
 
 
México D.F., a 23 de octubre de 2007 - Grupo México, S.A.B. de C.V. (“Grupo México” - BMV: GMEXICOB) reporta 
sus resultados correspondientes al tercer trimestre del 2007, comparados con los obtenidos en el mismo periodo de 
2006. 
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Informe del Director 

Cifras Relevantes de Grupo México 
 

• Las ventas consolidadas del 3T07 se incrementaron en $217.6 millones1 para alcanzar  $1,865.3 
millones en el trimestre, 13.2% mayores a las del 3T06. El incremento fue resultado de mayores ventas 
en nuestra división minera en 13.7%, así como mayores ventas en el 3T07 de la división de transporte 
en 8.6% respecto al mismo período del año anterior. 

• El costo de ventas durante el 3T07 fue solamente de $55.6 millones superior al 3T06, alcanzando 
$721.4 millones.  Esto representa el 38.7% de las ventas totales del 3T07, siendo éste 1.7 puntos 
porcentuales inferior al del 3T06 (40.4% de las ventas totales). 

El EBITDA del 3T07 fue de $1,091.9 millones, 14.1% superior al del 3T06. El margen de EBITDA para 
el 3T07 fue de 58.5%, cifra superior a la del 3T06. El incr
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ico. Esta disminución 
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de $25.94 por libra en el 3T06. Al final del tercer trimestre los precios se han 

• 

comportamiento de las ventas  y los costos de producción. 

La utilidad neta consolidada del 3T07 fue de $498.9 millones, 27% mayor a la del m
año anterior, lo que refleja los muy buenos resultados del Grupo durante el trimestre. 

Las inversiones de capital en el 3T07 fueron de $169.5 millones, 28.7% mayores que las del 3T06. 
Estos recursos fueron utilizados principalmente en el desarrollo del proceso de lixiviación de la división 
minera y en nueva infraestructura y equipamiento de la división transporte.  Las inversiones permitirán 
incrementar tanto la producción en la división minera, como el volumen de carga en la división 
transporte. 

La división minera vendió solamente 1.1% menos de toneladas de cobre durante el tercer trimestre, a 
pesar de los paros ilegales en las minas de Cananea y San Martín, ambas en Méx
fue posible compensarla con mayores volúmenes de producción en otras minas del Grupo, así como 
con una mayor producción del molibdeno, principal subproducto de esta división.  

El precio de cobre COMEX promedió $3.48 por libra durante el 3T07, precio ligeramente inferior al 
$3.54 en el 3T06. El precio promedio del molibdeno para el trimestre fue de $31.33 por libra, precio 
favorable con el 
robustecido como consecuencia de una fuerte demanda mundial y una disminución en los inventarios 
internacionales.  

En la división transporte, el volumen transportado en el 3T07 (medido en toneladas-kilómetro netas) 
se incrementó 6.2% en comparación con el 3T06, incrementando 8.6% las ventas respecto al 3T06. El 
EBITDA del 3T07 en esta división fue de $84.9 millones, 8.5% mayor que en el 3T06. El EBITDA 
acumulado al 30 de septiembre de 2007 por $233.7 millones, presenta una mejora respecto a los 
$229.8 millones del 2006. Este comportamiento se explica principalmente por el incremento en ventas 
logrado durante el período. 

3T 2007 3T 2006
(Miles de Dólares en US GAAP) US$000 % Sep 2007 Sep 2006 US$000 %
Ventas 1,865,264   1,647,634   217,630   13.2    5,529,575   4,490,933   1,038,642   23.1    
Costo de Ventas 721,370      665,774      55,596     8.4      2,084,719   1,874,201   210,518      11.2    
Utilidad de Operación 995,846      862,625      133,221   15.4    3,015,398   2,258,909   756,489      33.5    
EBITDA 1,091,906   956,601      135,305   14.1    3,267,579   2,517,199   750,380      29.8    
Margen EBITDA (%) 58.5% 58.1%   59.1% 56.1%   
Utilidad Neta 498,873      392,685      106,188   27.0    1,461,526   1,076,755   384,771      35.7    
Utilidad por Acción US$ 0.19            0.15              0.57            0.42            

Inversiones / Capex 169,530      131,721      37,810     28.7    425,181      428,305      (3,124)         (0.7)     
Acciones en Circulación (000) 2,570,522   2,580,803   (10,281)    (0.4)     2,572,815   2,588,654   (15,839)       (0.6)     

Variación Variación Acumulado

                                                           
1   Todas las cifras están expresadas en dólares (“US$”) moneda de los Estados Unidos de América (“EUA”), bajo U.S. GAAP, 
excepto donde se indique lo contrario. 
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Eventos Relevantes 
 

• Nuevo programa de inversiones en Perú.- El Consejo de Administración de Southern 
Copper Corporation (“SCC”) autorizó un nuevo programa de inversiones que permitirá el 
desarrollo de los siguientes proyectos: la planta ESDE del proyecto cuprífero de Tía María, 
la expansión de las plantas concentradoras de Toquepala y Cuajone, la trituradora para 
lixiviación, y la expansión de la fundición y refinería en Ilo. Todos estos proyectos con un 
inversión total de $2,108 millones. Esta inversión permitirá a SCC incrementar su 
producción de cobre en 270,000 toneladas para el año 2011, lo que representa un 
incremento de 39% de su producción actual. Este programa sustituye al programa de 
inversión en Cananea, Sonora, en México, anunciado en enero pasado por $2,256 
millones que se iba a realizar durante los próximos tres años, y que fue suspendido 
indefinidamente por la falta de seguridad laboral que se vive en el municipio de Cananea. 

 
• Minera México (“MM”) nuevo sindicato independiente.-  El 5 de septiembre pasado, los 

4,201 trabajadores de ocho de las 11 secciones del sindicato minero en México, eligieron 
prácticamente por unanimidad (96.5%) unirse a un nuevo sindicato, el “Sindicato Nacional 
de Trabajadores de Exploración, Operación y Beneficio de Minas de la República 
Mexicana”. Este sindicato forma parte de una federación de sindicatos que agrupa a más 
de 332,000 afiliados y congrega a trabajadores de las principales industrias del norte de 
México.  El 15 de octubre de 2007, la Junta Federal de Conciliación y Arbitraje declaró 
como nuevo titular de los Contratos Colectivos de Trabajo de las ocho secciones a dicho 
sindicato. Los trabajadores mineros se pronunciaron por este nuevo sindicato en busca de 
estabilidad laboral y mejores representantes sindicales que procuren mejores condiciones 
para los trabajadores.  Las tres unidades mineras restantes, Cananea, Taxco y San Martín, 
en México, suspendieron operaciones debido a paros laborales ilegales organizados por 
una minoría de sus trabajadores. A pesar de que la Junta Federal de Conciliación y 
Arbitraje declaró inexistentes estas “supuestas” huelgas, las operaciones en las minas no 
han podido reanudarse. Los asuntos se encuentran actualmente en litigio ante tribunales 
federales y Grupo México tiene confianza en que el resultado final de ellos le será 
favorable. La contribución de estas tres unidades a los ingresos de SCC representa el 
14%; sin embargo, esta pérdida en ingresos se compensó con volumen adicional de otras 
minas y por los mejores precios del molibdeno durante este periodo. 

 
•

icación de AMC, de BB+ a BBB- y mantuvo su posición para 
Ferromex de AA(mex). 

• 

                                                          

 Fitch mejora las calificaciones de Grupo México, SCC, y Americas Mining 
Corporation (“AMC”).- El 14 de septiembre de 2007, la calificadora Fitch mejoró la 
calificación de Grupo México de BBB- a BBB y de SCC de BBB- a BBB. Asimismo, mejoró 
la calificación de MM, para su deuda sin garantía, de BBB- a BBB. Por último, Fitch 
también mejoró la calif

 
Situación de Asarco LLC2.- Asarco LLC se encuentra al día de hoy en un procedimiento 
de concurso mercantil (Capítulo 11) en EUA; este procedimiento tiene el propósito de 
lograr su reorganización financiera. Como parte del procedimiento de concurso se 
requiere, por un lado, la definición del monto de los pasivos ambientales de Asarco LLC; y, 
por el otro, la determinación por parte del Juez respecto de si Asarco LLC tiene 
responsabilidad por el manejo de asbestos de sus subsidiarias LAQ y CAPCO, empresas 
que dejaron de operar en 1986 y 1993 respectivamente. Grupo México confía que el 
proceso de concurso mercantil se resolverá en próximos meses en forma satisfactoria para 
todas las partes, dando como resultado un Asarco LLC con la certidumbre indispensable 
para su buena operación de los pasivos contingentes. El flujo operativo superior a los $600 

 
2 La operación de Asarco en EUA dejó de consolidarse el 9 de agosto de 2005. 
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millones durante el año, y su posición de caja de $750 millones son dos indicadores de 

 
• ración decretó el 

 
• 

erú se ha concluido el programa ambiental de 10 años denominado “PAMA” con 

 
• 

ando a 3,713 alumnos en las 
comunidades mineras, desde nivel preescolar hasta secundaria. En adición, mantiene un 
programa de becas tanto en Per  Durante el año, se han invertido en los 
mencionados programas sociale illones. 

 
l 30 de septiembre de 2007, la deuda total consolidada de Grupo México era de $2,067.2 

millones, con un saldo en caja y bancos d s, lo que equivale a $449.7 millones de 
fectivo una vez descontada la deuda. 

 

Asarco LLC que refuerzan lo antes mencionado. 

Pago de dividendos.-  El 19 de octubre de 2007 el Consejo de Administ
pago de un dividendo de $1 peso y 10 centavos por cada acción en circulación, el cual 
será pagado en una sola exhibición a partir del 27 de noviembre de 2007. 

Protección al medio ambiente.- La división minera, a través de sus programas de 
protección al medio ambiente, obtuvo el ISO – 14001. En México la Secretaría del Medio 
Ambiente, SEMARNAT, otorgó el certificado “Industria Limpia” a cinco de las unidades 
mineras metalúrgicas, después de sus auditorías ambientales correspondientes. En 
adición, Minera México es la empresa industrial líder en México en programas de 
reforestación y cuenta con tres viveros en el país con capacidad de 1’731,000 árboles por 
año. En P
una inversión superior a los $600 millones, colocando a SCC en el liderazgo ambiental en 
el Perú. 

Relación con las comunidades.- La división minera continua contribuyendo con una muy 
buena relación tanto en las comunidades mexicanas como en las peruanas, en donde se 
encuentran sus operaciones mineras, participando activamente en el mejoramiento de la 
educación, la salud, eventos culturales y facilitando una amplia actividad deportiva entre 
sus trabajadores. SCC continua con su programa económico para mantener y desarrollar 
sus escuelas, en las cuales durante el año se están educ

ú como en México.
s un total e $27 md

 
Financiamiento 

A
e $2,516.9 millone

e
 

Perfil de Deuda 

09/30/06 Al 30 de Septiembre de 2007
Deuda Deuda Caja y Deuda

(US$000) Total Total Bancos Neta
Americas Mining Corporation 88,590        76,090        48,379        27,711      
Southern Copper Corporation 1,554,453   1,540,025   1,515,208   24,817      
Infraestructura y Transportes México (ITM) 543             -              84,882        (84,882)     
GFM - Ferromex 451,070      451,052      34,369        416,683    
Grupo México (Holding) -              -              834,067      (834,067)   

Grupo México (Consolidado) 2,094,656   2,067,167   2,516,905   (449,738)    
 
 
El costo financiero del 3T07 fue de $44.5 millones, 2.9% mayor que el del 3T06.  Para los nueve 
meses de 2007, el costo financiero fue de $131.9 millones, 11.1% mayor que el del mismo periodo 
del 2006. Sin embargo, este costo se compensó con mayores intereses generados por la inversión 
el efectivo disponible, $37.0 millones en el 3T07 y $105.4 millones durante los nueve meses de 
007, montos que superaron en 67.2% y en 83.5% respectivamente a los de los mismos períodos 

del año pasado. 
 

d
2
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Mercado de Metales 

Inventarios Mundiales (LME + Comex)                                                                                Precios Promedio de Cobre (LME)  

División Minera3
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da de los “commodities”, particularmente en China, y (ii) 
e bajos niveles de inventarios globales. 

el molibdeno un aumento del 20.8%; la plata un aumento del 9%; y, el oro 
n aumento del 9.6%. 

 

 
Durante el 3T07 los precios de la mayoría de metales que Grupo México comercializa superaron 
las expectativas del mercado. El incremento en los precios observado en los últimos meses es 
consecuencia (i) de una continua deman
d
 
El precio promedio de los metales en los que participa Grupo México se comportaron de la 
siguiente manera en el 3T07 en relación al 3T06: el zinc tuvo una disminución del 4.1%; el cobre 
un aumento del 0.5%; 
u
 

Precios Promedio Cobre Zinc Plata Oro Molibdeno
de los Metales ($cts/lb) ($cts/lb) ($dlls/Oz) ($dlls/Oz) ($dlls/lb)

1T 2007 269.11     156.75 13.29      650.27    25.81            
2T 2007 346.61     166.18 13.32      667.24    30.41            
3T 2007 349.82     146.37 12.70      681.12    31.33            
Promedio 2007 321.85    156.44 13.11    666.21  29.19           
Promedio 2006 304.91     148.56 11.54      604.34    24.38            
3T 2006 347.91     152.56 11.65      621.50    25.94            
Var 3T07 vs 3T06 0.5% -4.1% 9.0% 9.6% 20.8%
Fuente: Cobre, Zinc y Oro - LME; Plata - COMEX; olibdeno - Metals Week Dealer OxideM  

 

                                                           
3 La división minera de Grupo México está representada por la subsidiaria Southern Copper Corporation (“SCC”) la empresa 
minera de cobre pública más grande del mundo en términos de reservas de mineral y que cotiza en las bolsas de Nueva York y 
Perú. Los accionistas de SCC son, directamente o a través de subsidiarias: Grupo México (75.1%) y otros accionistas (24.9%). 
Cuenta con minas, plantas metalúrgicas y proyectos de exploración en Perú, México y Chile. 
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Cifras Relevantes de Southern Copper Corporation 

 
3T 2007 3T 2006

(Miles de Dólares en US GAAP) US$000 % Sep 2007 Sep 2006 US$000 %
Cobre Vendido (TM) 142,959      144,598      (1,639)      (1.1)     470,791      445,415      25,376     5.7      
Ventas 1,606,414   1,412,238   194,176   13.7    4,791,213   3,810,278   980,935   25.7    
Costo de Ventas 559,815      509,258      50,557     9.9      1,588,794   1,437,989   150,805   10.5    
Utilidad de Operación 933,781      804,461      129,320   16.1    2,866,360   2,086,147   780,213   37.4    
EBITDA 1,012,599   877,385      135,214   15.4    3,052,720   2,296,782   755,938   32.9    
Margen EBITDA (%) 63.0% 62.1%   63.7% 60.3%   
Utilidad Neta 627,845      521,583      106,262   20.4    1,905,489   1,382,439   523,050   37.8    
Inversiones / Capex 79,796        107,966      (28,170)    (26.1)   273,759      347,895      (74,136)    (21.3)   

Variación Acumulado Variación 

 
 

Producción Minera 
 

3T 2007 3T 2006 Variación 
% Sep 2007 Sep 2006 %

Cobre (t.m.) 137,841      141,282      (3,441)      (2.4)     468,702      426,068      42,634     10.0    
Plata (kg.) 107,369      124,084      (16,715)    (13.5)   379,007      363,308      15,699     4.3      
Oro (kg.) 145             187             (42)           (22.5)   584             594             (10)           (1.7)     
Molibdeno (t.m.) 4,390          2,303          2,087       90.6    11,948        8,100          3,848       47.5    
Zinc (t.m.) 29,306        36,786        (7,480)      (20.3)   95,049        103,162      (8,113)      (7.9)     
Plomo (t.m.) 4,938          4,908          30            0.6      14,289        14,037        252          1.8      

Acumulado Variación 

 
 
Las ventas totales del 3T07 fueron de $1,606.4 millones, 13.7% superiores a las del mismo 
periodo del 2006. Este incremento se explica principalmente por mayores precios del molibdeno, 
plata y oro, así como por la importante mayor producción de molibdeno durante el trimestre que 
atenuó los paros laborales ilegales en las minas mexicanas de Cananea, San Martín y Taxco.  
Para los nueve meses de 2007, las ventas fueron de $4,791.2 millones, 25.7% mayores a las del 
mismo período de 2006. 
 
El costo de ventas para el 3T07 fue de $559.8 millones, 9.9% superior al del 3T06. Para los nueve 
meses de 2007, el costo de ventas fue de $1,588.8 millones, 10.5% mayor a las del mismo periodo 
de 2006. Estos incrementos se explican por un mayor volumen producido así como por algunos 
incrementos en precios, especialmente en los energéticos que utilizamos. 
 
En el 3T07 el EBITDA se incrementó 15.4% respecto del 3T06, pasando de $877.4 millones a 
$1,012.6 millones. El margen de EBITDA alcanzó 63% en el 3T07, número superior al 62.1% del 
3T06.  El margen acumulado para los nueve meses del año alcanzó el 63.7%. 
 
La utilidad de operación consolidada fue de $933.8 millones en el 3T07, 16.1% mayor a lo 
alcanzado en el mismo periodo del año anterior. Respecto a los nueve meses del año 2007, ésta 
fue de $2,866.4 millones, superior en 37.4% a la obtenida en el mismo período de 2006. 
 
La utilidad neta en el 3T07 alcanzó los $627.8 millones, incremento de $106.3 millones sobre la del 
3T06. Por lo que corresponde a los nueve meses de 2007, la utilidad neta generada fue de 
$1,905.5 millones, $523.1 millones mayor que la del mismo periodo de 2006.  
 
En el 3T07 la producción de cobre alcanzó las 137,841 toneladas, 2.4% menor al volumen logrado 
en el mismo periodo de 2006. Esta disminución de 3,441 toneladas se explica por menores 
producciones en las minas en México, 4,985 toneladas en las minas a tajo abierto y 1,105 
toneladas en las minas subterráneas. No obstante, hubo un incremento de 2,649 toneladas en las 
operaciones de las minas a tajo abierto en Perú.  
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Por su parte, el aumento en la producción de las minas peruanas provino principalmente de la 
mina Cuajone, la cual tuvo un incremento en el 3T07 de 3,317 toneladas; 2,293 como resultado de 
una mayor ley en el mineral y 1,024 como consecuencia del procesamiento de sulfatos de cobre 
proveniente de terceros en la planta ESDE. Los incrementos en la mina Cuajone se vieron 
afectados por una disminución de 668 toneladas en la mina Toquepala, consecuencia de una 
menor ley en el mineral. 
 
La producción de molibdeno se incrementó de 2,303 toneladas en el 3T06 a 4,390 toneladas en el 
3T07. Este incremento fue resultado de un aumento en la producción de la mina La Caridad por 
1,101 toneladas y de un incremento en la producción de las minas peruanas por 986 toneladas, 
consecuencia de mayores leyes y recuperación en Cuajone y Toquepala. 
 
 

Proyectos 
 
En Perú, la inversión de $520.0 millones en la modernización de la fundición está reportando 
mejores resultados que los esperados. La capacidad nominal y de diseño del horno ISASMELT se 
alcanzó en menos de 45 días, tiempo record comparado con otras fundiciones que usan esta 
tecnología. El concentrado fundido durante septiembre fue de 92,560 toneladas, y durante el 
mismo mes alcanzamos el record de fundición diaria de 3,825 toneladas de concentrados. 
Asimismo, la captura de sulfuros durante el 3T07 superó el 92% requerido por las regulaciones 
peruanas. Adicionalmente, el proyecto de quebrado y acarreo en la mina de Toquepala se 
encuentra trabajando a toda su capacidad. La trituradora primaria y el sistema de bandas asociado 
están operando en su totalidad; la construcción de la rampa desplazó 58.4 millones de toneladas 
de material.  En Toquepala, las presas de sedimentación, de solución preñada y de retención de 
agua de lluvia, así como sus construcciones asociadas,  se encuentran en funcionamiento desde 
julio pasado. 
 
En Perú, se han culminado los estudios de pre-factibilidad del proyecto de cobre y molibdeno “Los 
Chancas”, localizado al sur del país.  Adicionalmente, se tiene en proceso el estudio de factibilidad 
del depósito de cobre “Tía María” en el departamento de Arequipa; este estudio se espera 
concluya para finales del 4T07.  
 
Los proyectos de expansión en la mina Cananea (la planta ESDE III, la expansión de la planta 
concentradora, el circuito de molibdeno, y la nueva concentradora), la fundición y refinería en 
Guaymas, y el proyecto Buena Vista, que hubieran representado una inversión total de $2,256 
millones, han sido suspendidos indefinidamente. La suspensión de los proyectos es resultado de la 
actitud irresponsable de los líderes del Sindicato Minero y de la paralización laboral ilegal de 
Cananea, Sonora, México, que van en detrimento tanto de los trabajadores como de la Empresa. 

 
Sin embargo, el Consejo de Administración de SCC autorizó un nuevo programa de inversiones 
que permitirá reemplazar al de Cananea, Sonora, y que desarrollará los siguientes proyectos en 
Perú: planta ESDE del proyecto cuprífero de Tía María, la expansión de las plantas 
concentradoras de Toquepala y Cuajone, la trituradora para lixiviación y la expansión de la 
fundición y de la refinería en Ilo. Todos estos proyectos con un inversión total de $2,108 millones. 
Esta inversión permitirá a SCC incrementar su producción de cobre en 270,000 toneladas para el 
año 2011, lo que representa 39% adicional del nivel actual de producción. En adición a las 
inversiones en Perú, el grupo está planeando el desarrollo de los proyectos en México “El Arco”, 
ubicado en el estado de Baja California Norte, y Angangueo, ubicado en el estado de Michoacán.   
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División Transporte4

 
 

Cifras Relevantes de Infraestructura y Transportes México 
 
 

3T 2007 3T 2006
(Miles de Dólares en US GAAP) US$000 % Sep 2007 Sep 2006 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 10,788      10,157      631          6.2      31,105        29,615        1,490       5.0      
Ventas 259,075    238,565    20,510     8.6      736,748      691,827      44,921     6.5      
Costo de Ventas 163,315    152,489    10,826     7.1      475,804      434,671      41,133     9.5      
Utilidad de Operación 65,075      57,740      7,335       12.7    170,501      171,283      (782)        (0.5)     
EBITDA 84,889      78,251      6,638       8.5      233,718      229,828      3,890       1.7      
Margen EBITDA (%) 32.8% 32.8%   31.7% 33.2%   
Utilidad Neta 44,419      38,712      5,707       14.7    105,604      101,379      4,225       4.2      
Inversiones - (Capex) 89,734      23,754      65,980     277.8  151,422      80,410        71,012     88.3    

Variación Acumulado Variación 

 
Nota: ITM no consolida Ferrosur por resolución de la CFC 
 
 
Los ingresos por servicios ferroviarios fueron de $259.1 millones durante el 3T07, 8.6% superiores a 
los del 3T06. Lo anterior, en línea con el crecimiento del 6.2% en toneladas-kilómetro netas 
transportadas, las cuales pasaron de 10,157 millones en el 3T06 a 10,788 millones en el 3T07. Para 
los nueve meses de 2007, las ventas alcanzaron $736.7 millones, 6.5% superiores a las del mismo 
periodo del año 2006. 
 
El costo de ventas del 3T07 fue de $163.3 millones, 7.1% superior al del 3T06. Las principales 
causas de este incremento fueron: (i) incremento del 7.2% en la mano de obra, de $33.7 millones 
en el 3T06 a $36.1 millones en 3T07, consecuencia de incrementos salariales, mayor personal 
operativo y, principalmente, un mayor número de trenes operados; (ii) incremento de 8.2% en el 
precio del diesel (principal consumible de esta división), de 0.4171 a 0.4514 centavos de dólar por 
litro, lo que combinado con un mayor consumo de litros, representó un aumento de $2.8 millones en 
el costo; e (iii) incremento en arrendamiento de equipo de arrastre por $2.3 millones debido a 
mayores tráficos e incremento en mantenimiento de terceros a locomotoras por $0.6 millones, 
principalmente como consecuencia de un aumento en la flota. Asimismo, el “car hire” presentó un 
decremento de 4.8%, al pasar de $20.0 millones en el 3T06 a $19.1 millones durante el mismo 
periodo de 2007. 
  
En virtud de lo anterior, la utilidad de operación del 3T07 fue de $65.1 millones, 12.7% superior a la 
del 3T06. El EBITDA del 3T07 fue de $84.9 millones, 8.5% mayor al del 3T06. El margen de 
EBITDA para el 3T07 fue de 32.8%. El EBITDA acumulado al 30 de septiembre de 2007 fue de 
$233.7 millones, lo que representa un margen del 31.7%. 
 
 

                                                           
4 La división de transporte de Grupo México está representada por la subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. 
(“ITM”), siendo sus principales subsidiarias Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM”), Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. 
(“Ferromex”) y Ferrosur, S.A. de C.V. (“Ferrosur”).  Ferromex es la compañía ferroviaria más grande y de mayor cobertura en 
México.  Cuenta con una red de 8,111 kilómetros de vías que cubren aproximadamente el 71% del territorio mexicano.  Las líneas 
de Ferromex conectan en cinco puntos fronterizos con los Estados Unidos de América, así como en cuatro puertos en el Océano 
Pacífico y en dos con el Golfo de México.  Ferromex es controlada por Grupo México 55.5%, Union Pacific 26% y Grupo Carso-
Sinca Inbursa 18.5%. El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorporó a través de Infraestructura y Transportes Ferroviarios, 
S.A. de C.V. (“ITF”)  a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, dicha adquisición se presenta bajo el método de participación en estos 
resultados financieros.  Ferrosur es la compañía ferroviaria que cuenta con la cobertura de vías en el sur de México. Ferrosur 
cuenta con una red de 2,029 kilómetros de vías que cubren la parte centro y sureste del país, atiende principalmente a los estados 
de Tlaxcala, Puebla, Veracruz y Oaxaca, y tiene acceso a los puertos de Veracruz y Coatzacoalcos en el Golfo de México. Ferrosur 
es controlada por Grupo México con el 74.99% y Grupo Carso-Sinca Inbursa con el 25.01%.  Grupo México cuenta también con 
Intermodal México, S.A. de C.V.  
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Las inversiones de capital al 30 de septiembre de 2007 fueron mayores que durante el mismo 
periodo del 2006. Se realizaron inversiones por un total de $151.4 millones, principalmente por la 
adquisición de 21 locomotoras GE ES44AC en el mes de septiembre, lo cual permitirá incrementar 
la velocidad de los trenes,  mejorar la seguridad de la operación y obtener ahorros en el consumo 
de diesel. 
 
Las ventas de Ferrosur del 3T07 fueron $61.6 millones, 4.9% superiores a los $58.7 millones del 
3T06. El EBITDA del 3T07 fue de $19.5 millones contra $18.3 millones del 3T06. La utilidad neta fue 
de $8.4 millones en el 3T07, misma cifra que la alcanzada en el 3T06. La deuda de Ferrosur al 30 
de septiembre de 2007 fue de $179.9 millones, que al considerar un saldo en caja y bancos de 
$39.0 millones, equivale a una deuda neta de $140.9 millones.  
 
La  resolución de la Comisión Federal de Competencia (“CFC”), por la cual niega su autorización 
para concentrar a Ferrosur, ha sido impugnado por ITM a través de un juicio de nulidad ante el 
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.  Por otra parte, Kansas City Southern solicitó a 
la CFC sancionara a ITM y la obligara a desconcentrar a Ferrosur, petición que ha sido negada en 
definitiva por un Tribunal Colegiado de Circuito. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Grupo México es una empresa controladora cuya actividad principal es la minería, siendo uno de los más grandes productores 
integrados de cobre a nivel mundial. También cuenta con una división de transporte que opera el ferrocarril más extenso de 
México. Cuenta con operaciones en México, Perú, Estados Unidos y Chile y con 19,024 empleados. Grupo México consolida las 
operaciones mineras de Southern Copper Corporation (“SCC”) en México y Perú, y de la división de transporte con Infraestructura 
y Transportes México, S.A. de C.V. (“ITM”), Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM”), Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. 
(“Ferromex”), Intermodal México, S.A. de C.V. y Texas Pacifico, LP, Inc.  El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorporó a 
través de su subsidiaria ITM a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A. de C.V. (“Ferrosur”), dicha adquisición se presenta bajo el 
método de participación en estos resultados financieros. La operación de Asarco en EUA dejó de consolidarse el 9 de Agosto del 
2005. Este informe contiene ciertas estimaciones y proyecciones a futuro que están sujetas a riesgo e incertidumbre de sus 
resultados reales que podrían ser significativamente distintos a los expresados. Muchos de estos riesgos e incertidumbre están 
relacionados con factores de riesgo que Grupo México no puede controlar o estimar con precisión, tales como las futuras 
condiciones de mercado, los precios de los metales, el comportamiento de otros participantes en el mercado y las acciones de los 
reguladores gubernamentales, mismos que se describen detalladamente en el informe anual de la Compañía. Grupo México no 
asume obligación alguna respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias 
que tengan lugar después de la fecha de este informe. 



 
Resultados del Tercer Trimestre de 2007 
 

   3T07 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 3T07 3T06 Variación 2007 2006 Variación
Ventas Netas 1,865,264  1,647,634 217,630    5,529,575  4,490,933   1,038,642 
Costo de Ventas 721,370      665,774      55,596        2,084,719    1,874,201   210,518      
Utilidad Bruta 1,143,894   981,860      162,034      3,444,856    2,616,732   828,124      
Márgen Bruto 61% 60%  62% 58%  
Gastos de Administración 47,705        34,497        13,208        135,089       108,028      27,061        
EBITDA 1,091,906  956,601    135,305    3,267,579  2,517,199   750,380    
Depreciación y Amortización 100,343      84,738        15,605        294,369       249,795      44,574        
Utilidad de Operación 995,846     862,625    133,221    3,015,398  2,258,909   756,489    
Márgen Operativo 53% 52%  55% 50%  
Costo Financiero 40,845        35,910        4,935          121,708       99,646        22,062        
Intereses Ganados (37,023)       (22,147)       (14,876)       (105,375)      (57,418)       (47,957)       
Otros Gastos, neto 4,283          (9,238)         13,521        42,188         (8,495)         50,683        
Utilidades antes de Impuestos 987,741     858,100    129,641    2,956,877  2,225,176   731,701    
Impuestos 314,978      321,967      (6,989)         976,603       760,302      216,301      
Participación de Asociadas (9,268)         (7,762)         (1,506)         (19,634)        (16,935)       (2,699)         
Interés Minoritario 183,158      151,210      31,948        538,382       405,054      133,328      
Utilidad Neta 498,873     392,685    106,188    1,461,526  1,076,755   384,771    

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 2,196,905   1,742,071   454,834      2,196,905    1,742,071   454,834      
Valores Realizables 320,000      -              320,000      320,000       -              320,000      
Cuentas por Cobrar 830,173      623,317      206,856      830,173       623,317      206,856      
Inventarios 499,086      500,358      (1,272)         499,086       500,358      (1,272)         
Gastos Prepagados y Otros 288,388      167,169      121,219      288,388       167,169      121,219      
Total Activo Circulante 4,134,552  3,032,915 1,101,637 4,134,552  3,032,915   1,101,637 
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 4,732,960   4,398,331   334,629      4,732,960    4,398,331   334,629      
Material lixiviable (Neto) 239,888      221,956      17,932        239,888       221,956      17,932        
Otros Activos a Largo Plazo 409,398      396,529      12,869        409,398       396,529      12,869        
Total Activos 9,516,798  8,049,731 1,467,067 9,516,798  8,049,731   1,467,067 
Pasivo e Inversión de los Accionistas
Porción de CP de Pasivos Bancarios 221,335      105,373      115,962      221,335       105,373      115,962      
Pasivos Acumulados 941,027      771,562      169,465       941,027       771,562      169,465      
Pasivo Circulante 1,162,362  876,935    285,427    1,162,362  876,935      285,427    
Deuda a Largo Plazo 1,833,078   1,965,579   (132,501)     1,833,078    1,965,579   (132,501)     
Otros Pasivos a Largo Plazo 315,943      312,170      3,773          315,943       312,170      3,773          
Interes Minoritario 1,492,960   1,236,206   256,754      1,492,960    1,236,206   256,754      
Total Pasivos 4,804,343  4,390,890 413,453    4,804,343  4,390,890   413,453    
Capital Social 2,000,446   2,000,446   -              2,000,446    2,000,446   -              
Otras Cuentas de Capital 431             38,270        (37,839)       431              38,270        (37,839)       
Resultados Acumulados 2,711,578   1,620,125   1,091,453   2,711,578    1,620,125   1,091,453   
Inversión de los Accionistas 4,712,455  3,658,841 1,053,614 4,712,455  3,658,841   1,053,614 
Total Pasivo y Capital Contable 9,516,798  8,049,731 1,467,067 9,516,798  8,049,731   1,467,067 

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 498,873     392,685    106,188    1,461,526  1,076,755   384,771    
Depreciación y Amortización 100,343      84,738        15,605        294,369       249,795      44,574        
Impuestos Diferidos (6,430)         7,504          (13,934)       51,709         3,937          47,772        
Material lixiviable capitalizado (5,874)         (43,384)       37,510        (45,903)        (43,384)       (2,519)         
Intereses Minoritario 183,157      151,211      31,946        538,382       405,054      133,328      
Capital de trabajo (21,650)       36,756        (58,406)       (434,078)      (469,862)     35,784        
Otros (Neto) 10,381        (40,118)       50,499        (45,741)        (29,094)       (16,647)       
Flujo de Efectivo de las Operaciones 758,800     589,392    169,408    1,820,264  1,193,201   627,063    
Maquinaria y equipo (173,560)     (128,670)     (44,890)       (402,501)      (413,839)     11,338        
Flujo de Efectivo Operativo 585,240     460,722    124,518    1,417,763  779,362      638,401    
Financiamiento 29,250        24,373        4,877          31,115         452,570      (421,455)     
Amortización (102,778)     (31,252)       (71,526)       (132,272)      (71,789)       (60,483)       
Valores Realizables 20,000        -              20,000        (30,000)        -              (30,000)       
Dividendos Pagados (353,672)     (212,448)     (141,224)     (1,025,974)   (720,753)     (305,221)     
Fondo de Recompra -              -              -              (24,305)        -              (24,305)       
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (407,200)    (219,327)   (187,873)   (1,181,436) (339,972)     (841,464)   
Efecto de la conver. de Flujo de Efectivo 17,588        (30,266)       47,854        20,194         37,834        (17,640)       
Cambio Neto en el Efectivo 195,628     211,129    (15,501)     256,521     477,224      (220,703)   
Efectivo al Inicio del Periodo 2,001,277  1,530,942 470,335    1,940,384  1,264,847   675,537    
Efectivo al Final del Periodo 2,196,905  1,742,071 454,834    2,196,905  1,742,071   454,834    

Acumulado 9 mesesTrimestre

GRUPO MEXICO (GM)
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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Resultados del Tercer Trimestre de 2007 
 

   3T07 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 3T07 3T06 Variación 2007 2006 Variación
Ventas Netas 1,606,414 1,412,238 194,176   4,791,213  3,810,278    980,935   
Costo de Ventas 559,815      509,258      50,557       1,588,794    1,437,989    150,805     
Gastos de Exploración 7,710          5,655          2,055         22,681         14,864         7,817         
Utilidad Bruta 1,038,889   897,325      141,564     3,179,738    2,357,425    822,313     
Márgen Bruto 65% 64%  66% 62%  
Gastos de Administración 23,570        25,162        (1,592)        73,276         72,491         785            
EBITDA 1,012,599 877,385    135,214   3,052,720  2,296,782    755,938   
Depreciación y Amortización 81,538        67,703        13,835       240,102       198,787       41,315       
Utilidad de Operación 933,781    804,461    129,320   2,866,360  2,086,147    780,213   
Márgen Operativo 58% 57%  59.8% 55%  
Costo Financiero 27,478        24,199        3,279         81,823         63,702         18,121       
Intereses Ganados (23,528)       (10,848)       (12,680)      (63,532)        (34,456)        (29,076)      
Otros Costos (Ingresos), neto 2,721          (5,219)         7,940         53,741         (11,848)        65,589       
Utilidades antes de Impuestos 927,110    796,329    130,781   2,794,328  2,068,749    725,579   
Impuestos 296,109      271,944      24,165       881,199       679,680       201,519     
Interes Minoritario 3,156          2,803          353            7,640           6,630           1,010         
Utilidad Neta 627,845    521,583    106,262   1,905,489  1,382,439    523,050   

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 1,195,208 918,099 277,109     1,195,208    918,099       277,109     
Valores Realizables 320,000      -              320,000     320,000       -               320,000     
Cuentas por Cobrar 678,898 523,302 155,596     678,898       523,302       155,596     
Inventarios 462,708 480,473 (17,765)      462,708       480,473       (17,765)      
Gastos Prepagados y Otros 115,970 83,564 32,406       115,970       83,564         32,406       
Total Activo Circulante 2,772,784 2,005,438 767,346   2,772,784  2,005,438    767,346   
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,698,933 3,605,275 93,658       3,698,933    3,605,275    93,658       
Material lixiviable (Neto) 239,888      221,956      17,932       239,888       221,956       17,932       
Otros Activos a Largo Plazo 37,661 43,219 (5,558)        37,661         43,219         (5,558)        
Total Activos 6,749,266 5,875,888 873,378   6,749,266  5,875,888    873,378   
Pasivo e Inversión de los Accionistas -             -             
Porción de CP de Pasivos Bancarios 160,000 10,000 150,000     160,000       10,000         150,000     
Pasivos Acumulados 692,693 599,433 93,260        692,693       599,433       93,260       
Pasivo Circulante 852,693    609,433    243,260   852,693     609,433       243,260   
Deuda a Largo Plazo 1,363,293 1,527,793 (164,500)    1,363,293    1,527,793    (164,500)    
Otros Pasivos a Largo Plazo 386,946 309,993 76,953       386,946       309,993       76,953       
Interes Minoritario 16,363 13,207 3,156         16,363         13,207         3,156         
Total Pasivos 2,619,295 2,460,426 158,869   2,619,295  2,460,426    158,869   
Capital Social 778,045 775,054 2,991         778,045       775,054       2,991         
Otras Cuentas de Capital (123,400) (96,985) (26,415)      (123,400)      (96,985)        (26,415)      
Resultados Acumulados 3,475,326 2,737,393 737,933     3,475,326    2,737,393    737,933     
Inversión de los Accionistas 4,129,971 3,415,462 714,509   4,129,971  3,415,462    714,509   
Total Pasivo y Capital Contable 6,749,266 5,875,888 873,378   6,749,266  5,875,888    873,378   

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 627,845 521,583 106,262   1,905,489  1,382,438    523,051   
Depreciación y Amortización 81,538 67,703 13,835       240,101       198,788       41,313       
Impuestos Diferidos (3,416) 4,345          (7,761)        65,769         20,580         45,189       
Material lixiviable capitalizado (5,874)         (43,384)       37,510       (45,903)        (43,384)        (2,519)        
Intereses Minoritario 3,156          2,803          353            7,640           6,630           1,010         
Capital de trabajo 36,396 (975) 37,371       (302,685)      (437,912)      135,227     
Otros (Neto) (8,376) (10,677) 2,301         22,128         (19,130)        41,258       
Flujo de Efectivo de las Operaciones 731,269    541,398    189,871   1,892,539  1,108,010    784,529   
Maquinaria y equipo (83,826) (102,310) 18,484       (251,079)      (333,030)      81,951       
Flujo de Efectivo Operativo 647,443    439,088    208,355   1,641,460  774,980       866,480   
Financiamiento 61               -                  61              182              389,553       (389,371)    
Amortizacion -                  (2,315)         2,315         (5,000)          (23,825)        18,825       
Dividendos Pagados (471,232) (295,926) (175,306)    (1,413,688)   (1,110,551)   (303,137)    
Valores Realizables -                  -                  -             (100,000)      -               (100,000)    
Otros (Neto) 12,836 (11,466) 24,302       46,117         (12,779)        58,896       
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (458,335)   (309,707)   (148,628)  (1,472,389) (757,602)      (714,787)  
Efecto de la conversión de Flujo de Efectivo (7,514) (12,232) 4,718         3,359           24,718         (21,359)      
Cambio Neto en el Efectivo 181,594    117,149    64,445     172,430     42,096         130,334   
Efectivo al Inicio del Periodo 1,013,614 800,950 212,664   1,022,778  876,003       146,775   
Efectivo al Final del Periodo 1,195,208 918,099    277,109   1,195,208  918,099       277,109   

Acumulado 9 mesesTrimestre

SOUTHERN  COPPER CORPORATION  Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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Resultados del Tercer Trimestre de 2007 
 

   3T07 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 3T07 3T06 Variación  2007 2006 Variación
Ventas Netas 259,075    238,565    20,510    736,748    691,827      44,921      
Costo de Ventas 163,315      152,489      10,826      475,804      434,671      41,133        
Utilidad Bruta 95,760        86,076        9,684        260,944      257,156      3,788          
Márgen Bruto 37% 36%  35% 37%  
Gastos de Administración 11,988        11,214        774           36,205        34,865        1,340          
EBITDA 84,889      78,251      6,638      233,718    229,828      3,890        
Depreciación y Amortización 18,697        17,122        1,575        54,238        51,008        3,230          
Utilidad de Operación 65,075      57,740      7,335      170,501    171,283      (782)          
Márgen Operativo 25% 24%  23% 25%  
Costo Financiero 11,908        10,464        1,444        35,673        31,328        4,345          
Intereses Ganados (3,087)         (4,105)         1,018        (9,253)         (11,034)       1,781          
Otros Ingresos Neto (1,117)         (3,389)         2,272        (8,979)         (7,537)         (1,442)         
Utilidades antes de Impuestos 57,371      54,770      2,601      153,060    158,526      (5,466)       
Impuestos 9,932          13,992        (4,060)       37,516        46,292        (8,776)         
Interes Minoritario 12,283        10,532        1,751        29,534        28,857        677             
Utilidad antes de Participación de Sub. 35,156      30,246      4,910      86,010      83,377        2,633        
Participación en Subsidiaria no consolidada y 
en Asociada (9,263)         (8,466)         (797)          (19,594)       (18,002)       (1,592)         
Utilidad Neta 44,419      38,712      5,707      105,604    101,379      4,225        

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 119,251      271,959      (152,708)   119,251      271,959      (152,708)     
Cuentas por Cobrar 140,869      110,055      30,814      140,869      110,055      30,814        
Inventarios 35,907        19,194        16,713      35,907        19,194        16,713        
Gastos Prepagados y Otros 61,735        46,710        15,025      61,735        46,710        15,025        
Total Activo Circulante 357,762    447,918    (90,156)   357,762    447,918      (90,156)     
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,049,340   809,401      239,939    1,049,340   809,401      239,939      
Otros Activos a Largo Plazo 371,397      338,172      33,225      371,397      338,172      33,225        
Total Activos 1,778,499 1,595,491 183,008  1,778,499 1,595,491   183,008    
Pasivo e Inversión de los Accionistas  
Porción de CP de Pasivos Bancarios 61,310        92,998        (31,688)     61,310        92,998        (31,688)       
Pasivos Acumulados 135,059      142,040      (6,981)       135,059      142,040      (6,981)         
Pasivo Circulante 196,369    235,038    (38,669)   196,369    235,038      (38,669)     
Deuda a Largo Plazo 389,742      358,615      31,127      389,742      358,615      31,127        
Otros Pasivos a Largo Plazo (5,680)         (3,505)         (2,175)       (5,680)         (3,505)         (2,175)         
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 4,159          3,358          801           4,159          3,358          801             
Interes Minoritario 194,158      161,296      32,862      194,158      161,296      32,862        
Total Pasivos 778,748    754,802    23,946    778,748    754,802      23,946      
Capital Social 379,240      379,240      -            379,240      379,240      -              
Otras Cuentas de Capital (73,640)       (87,193)       13,553      (73,640)       (87,193)       13,553        
Resultados Acumulados 694,151      548,642      145,509    694,151      548,642      145,509      
Inversión de los Accionistas 999,751    840,689    159,062  999,751    840,689      159,062    
Total Pasivo y Capital Contable 1,778,499 1,595,491 183,008  1,778,499 1,595,491   183,008    

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 44,419      38,712      5,707      105,604    101,379      4,225        
Depreciación y Amortización 18,697        17,122        1,575        54,238        51,008        3,230          
Impuestos Diferidos (3,273)         (4,784)         1,511        (14,319)       (17,377)       3,058          
Intereses Minoritario 12,283        10,532        1,751        29,534        28,857        677             
Capital de trabajo 30,835        27,878        2,957        (19,307)       29,809        (49,116)       
Otros (Neto) 12,138        (8,580)         20,718      5,070          (14,607)       19,677        
Flujo de Efectivo de las Operaciones 115,099    80,880      34,219    160,820    179,069      (18,249)     
Maquinaria y equipo (89,734)       (23,754)       (65,980)     (151,422)     (80,410)       (71,012)       
Flujo de Efectivo Operativo 25,365      57,126      (31,761)   9,398        98,659        (89,261)     
Financiamiento 29,250        594             28,656      31,115        29,328        1,787          
Amortización (103,296)     (5,152)         (98,144)     (115,290)     (11,679)       (103,611)     
Dividendos Pagados -              -              -            (12,321)       (10,224)       (2,097)         
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (74,046)     (4,558)       (69,488)   (96,496)     7,425          (103,921)   
Efecto de la conversión de Flujo de Efectivo (2,968)         3,383          (6,351)       (2,909)         (5,688)         2,779          
Cambio Neto en el Efectivo (51,649)       55,951        (107,600)   (90,007)       100,396      (190,403)     
Efectivo al Inicio del Periodo 170,900      216,008      (45,108)     209,258      171,563      37,695        
Efectivo al Final del Periodo 119,251      271,959      (152,708)   119,251      271,959      (152,708)     

Acumulado 9 mesesTrimestre

INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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