
 
 

Resultados del Primer Trimestre de 2009 
 
 
México D.F., a 28 de Abril de 2009 - Grupo México, S.A.B. de C.V. (“Grupo México” - BMV: 
GMEXICOB) reporta sus resultados correspondientes al primer trimestre del 2009 (“1T09”). 
 

Grupo México 
Cifras Relevantes en Dólares1

 
• Las ventas consolidadas durante el 1T09 fueron $824 millones 

comparado con $1,736 en el 1T08. Esta disminución se explica por la 
caída de precios de los metales.  Las ventas de la división de transporte 
mostró un crecimiento en pesos del 11% respecto al mismo periodo de 
2008, no obstante, debido a la depreciación del peso se reconoce una 
disminución en las ventas de 17% en dólares. 

Contacto Inversionistas: 
 
Jorge Pulido 
(55) 1103-5320 
 
Correo electrónico 
ir@mm.gmexico.com 
 
Portal 
www.gmexico.com 
 
 

 
 

• El costo de ventas durante el 1T09 fue de $517 millones, 23% menor 
que el 1T08 y 21% menor que el 4T08. Esta reducción se explica por 
menores precios de combustibles (-19%), energía eléctrica (-32%), y 
materiales de mantenimiento (-21%).  

• El EBITDA en el 1T09 fue de $277 millones, equivalente al 34% de las 
ventas. El EBITDA de la división transporte alcanzó $56 millones, un 
28% de las ventas. 

• 

iación del peso, en virtud de que nuestra moneda 

• 
 de $1,377 millones, lo que 

La utilidad neta consolidada durante el 1T09 fue $19 millones 
comparado con $453 millones en el 2008. La utilidad neta a nivel 
consolidado presenta un efecto contable adverso de $27.4 millones 
derivado de la deprec
funcional es el dólar. 

La deuda total consolidada al 31 de marzo del 2009 se ubicó en 
$1,663 millones, con un saldo en caja
equivale a $286 millones de deuda neta. 

Cifras Relevantes de Grupo México

Primer Trimestre
(Miles de Dólares) 2009 2008 US$000 %
Ventas 824,059      1,736,110   (912,051)   (52.5)     
Costo de Ventas 516,699      674,429      (157,730)   (23.4)     
Utilidad de Operación 179,923      924,304      (744,381)   (80.5)     
EBITDA 276,689      1,024,645   (747,956)   (73.0)     
Margen EBITDA (%) 33.6% 59.0%   
Utilidad Neta 19,061        452,576      (433,515)   (95.8)     
Utilidad por Acción US$ 0.003          0.059            

Inversiones / Capex 135,403      97,653        37,750      38.7      
Acciones Circulación (000)* 7,610,000   7,710,900   (100,900)   (1.3)       

Variación 

 
    *Al 31 de marzo 2009 

                                                           
1   Todas las cifras están expresadas en dólares (“US$”) moneda de los Estados Unidos de América (“EUA”), bajo U.S. GAAP, 
excepto donde se indique lo contrario. 
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Eventos Relevantes 
 
• Incremento de Participación en SCC.-  Grupo México incrementó su tenencia 

accionaria en SCC al 80%.  Lo anterior mediante la adquisición en forma directa de 16.7 
millones de acciones de SCC, y como resultado de la recompra de 33.4 millones de 
acciones que la propia SCC realizó de conformidad con el programa de recompra que 
su propio Consejo autorizó. 

 
• Creando Valor para los Accionistas.-  Los programas de recompra se ejecutaron en 

virtud de los bajos precios de las acciones de GMéxico y SCC, utilizando en ambos 
programas $673.5 millones de recursos propios.  Además de la creación de valor que 
las adquisiciones mencionadas representan tanto para los accionistas de SCC como 
para los accionistas de GMéxico, se obtendrán también importantes ahorros para 
GMéxico debido a que AMC consolidará a SCC para efectos fiscales americanos. 

 
• Inversiones de Capital.- Ante la situación económica internacional, SCC mantiene la 

suspensión temporal de la mayoría de sus proyectos de inversión con el objeto de re-
evaluar la viabilidad de los mismos, así como obtener de nuestros proveedores y firmas 
de ingeniería precios acordes a la realidad económica. 

 
Lo anterior trae como consecuencia que de los $1,337 millones de inversiones de 
capital que se tenían contemplados para el 2009, ahora la Empresa sólo planea invertir 
en este año $428 millones, lo cual representa una disminución del 68%. De este monto, 
$328 millones se invertirá en la División de Minería y $100 millones en la División 
Transporte. 

 
• Pago de Dividendos.-  El 24 de abril de 2009, el Consejo de Administración decretó el 

pago de un dividendo en acciones a razón de 1 por cada 100 acciones, el cual será 
pagado en una sola exhibición, a partir del 11 de mayo de 2009. 

 
• Asarco LLC2.- Se ha celebrado un acuerdo en principio con los Comités de Acreedores 

de Asbestos a fin de obtener su apoyo al Plan de Reorganización que presentará en su 
oportunidad Americas Mining Corporation (“AMC”). Por su parte, el Comité de 
Acreedores de Asbestos, informó a la Corte que el único Plan de Reorganización que 
de manera exclusiva apoyarán es el de AMC y que por lo mismo, es el único que 
contará con el consentimiento de los Comités de Asbestos para que Asarco LLC no 
pueda ser objeto de demandas o reclamaciones por asbestos en el futuro (524 (g) 
injunction). 
 
El 22 de abril, la Corte de Quiebras con sede en Corpus Christie, Tx., emitió su 
resolución con respecto a  la audiencia llevada a cabo los días 13 y 14 de abril pasados. 
El Juez Richard S. Schmidt resolvió que las condiciones contenidas en el contrato de 
compraventa celebrado entre el Consejo independiente de Asarco y Sterlite, no deberán 
aplicar en caso de que el Plan de Restructuración a ser presentado por Grupo México 
sea el que prevalezca. 
 
El Consejo independiente de Asarco y Sterlite solicitaron la aprobación de ciertas 
condiciones bajo las cuales Asarco otorgaría una liberación y finiquito de la demanda 
por $2.6 billones de dólares que se presentaría en contra de Sterlite por haber 
incumplido con el contrato original de compraventa, y que forma parte del patrimonio de 

                                                           
2 La operación de Asarco en EUA dejó de consolidarse el 9 de agosto de 2005. 
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Asarco. Sin embargo, el Juez Schmidt, resolvió que dichas condiciones no surtirán 
efectos en el caso de que sea el Plan de Reorganización de Grupo México el que 
finalmente sea confirmado y aprobado, por lo que en dicho caso, Asarco ya bajo el 
control de Grupo México podrá iniciar la demanda mencionada en contra de Sterlite. 
 
En los próximos días AMC presentará ante el Juez un Plan de Reorganización que 
cuente con la certidumbre y seguridad de los recursos económicos que iguale el 
presentado por Sterlite que en principio contaba con la aceptación de todos los 
acreedores excepto la del comité de asbestos.  El Plan de AMC tiene como ventajas: la 
factibilidad de llevarse a cabo en un corto plazo, que los acreedores recibirán efectivo, y 
que no tendrá las demoras y falta de seguridad por apelaciones del comité de asbestos 
y del principal accionista. 
 
Con esto se busca que GMéxico cumpla con el objetivo por el cual llevó a Asarco a 
Chapter 11 en 2005, que es determinar y pagar sus pasivos que permita la operación 
normal propia de una empresa minera. 

 

• Minera México - Cananea.-  El pasado 14 de abril, la Junta Federal de Conciliación y 
Arbitraje (JFCA) dictó resolución que aprobó la terminación de las relaciones 
individuales, colectivas y el Contrato Colectivo de Trabajo que tenía celebradas su 
subsidiaria Mexicana de Cananea S.A. de C.V. con los trabajadores y con el Sindicato 
Nacional de Trabajadores Mineros, Metalúrgicos, Siderúrgicos y Similares de la 
República Mexicana en dicha unidad minera. 

 
Asimismo, la JFCA tuvo por acreditado que los daños y destrucción ocasionados a la 
maquinaria, materiales, instalaciones y equipos esenciales para el funcionamiento de la 
mina de Cananea imposibilitan su operación, y por ende justifican la terminación de las 
relaciones laborales, obligando a la Empresa al pago de las liquidaciones que por ley le 
corresponden a los trabajadores. 
 
La reparación de los daños ocasionados a la mina requerirá una inversión de entre $50 
y $60 millones y entre dos y tres meses de trabajos de rehabilitación por motivo del 
vandalismo sufrido en las instalaciones.  En tal virtud, la Empresa evaluará el mejor 
proceder, una vez que las condiciones de seguridad, jurídicas y de mercado indiquen la 
conveniencia de reparar y rehabilitar la mina de Cananea.  
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Financiamiento 
 

El costo financiero de 1T09 fue de $48.9 millones, 16.5% superior al de 1T08. Asimismo, los 
intereses generados por la inversión del efectivo disponible alcanzaron $15.1 millones en el 
1T09, lo que originó un gasto financiero neto de $33.8 millones. 
 
En el 1T09 la deuda de GFM - Ferromex mostró un decremento de 39.2% comparado con el 
1T08, pasando de $612.9 millones a $372.6 millones, principalmente debido a la amortización 
de los Certificados Bursátiles FERROMX03 por $1,200 millones de pesos efectuada en 
diciembre del 2008 para un total de amortizaciones de $129.6 millones y el efecto favorable 
por devaluación sobre la deuda en pesos de $110.7 millones. 
 
La deuda de Ferrosur al 31 de marzo de 2009 fue de $135.1 millones, que al considerar un 
saldo en caja y bancos de $72.2 millones, equivale a una deuda neta de $62.9 millones. 
 

Perfil de Deuda 
 

 

2008 %
Deuda Caja y Deuda Deuda Var.

(Miles de dólares) Total Bancos Neta Total Deuda
Southern Copper Corporation 1,290,042   291,275        998,767    1,449,815   (11.0)    
Infraestructura y Transportes México (ITM) -              96,932          (96,932)     -              -       
GFM - Ferromex 372,632      26,922          345,710    612,948      (39.2)    
Grupo México -              961,968        (961,968)   -              -       

Grupo México (Consolidado) 1,662,674   1,377,097     285,577    2,062,763   (19.4)    

     Al 31 de Marzo
2009

 
 
 
 
GMéxico mantiene un calendario de amortizaciones de deuda sano y de largo plazo que nos 
permite enfrentar la adversidad económica con un posición financiera muy sólida. 
 
 
 

Calendario de Amortizaciones de Capital - Dic. 31, 2008
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División Minera 
 

Mercado de Metales 
 

Durante el 1T09, el cobre, el zinc y el plomo revirtieron la tendencia negativa iniciada desde el 
3T08. El precio del cobre ha incrementado 55% desde diciembre 2008. 

Estimamos que el cambio de tendencia en los metales básicos, encabezados por el cobre, zinc 
y plomo, se debe principalmente a un robusto consumo Chino (compuesto del reabastecimiento 
de inventarios por parte de los productores, y un componente importante de compra estatal); 
así como mejores indicadores macroeconómicos que sugieren el inicio de la recuperación 
económica en ciertas regiones del mundo, originando una sólida recuperación de demanda y 
precios durante los últimos meses del año. 
 
No obstante, los precios promedio de dichos metales durante el 1T09 se mantuvieron muy por 
debajo de los niveles registrados durante el 1T08.  
 

Precio Promedio de los Metales 

Var.
2009 2008       %

Cobre                ($cts/Libra) 155.51    353.62          (56.0)   
Molibdeno          ($dlls/Libra) 8.75        33.01           (73.5)   
Zinc                   ($cts/Libra) 53.16      110.22          (51.8)   
Plata                  ($dlls/Onza) 12.63      17.62           (28.3)   
Oro                    ($dlls/Onza) 908.71    926.78          (1.9)     
Plomo                 ($cts/Libra) 52.50      131.49          (60.1)   
Ácido Sulfúrico  ($dlls/ton) 51.43      73.84           (30.3)

Fuente: Cobre, Zinc y Oro - LME; Plata - COMEX;                                           
Molibdeno - Metals Week Dealer Oxide, Ácido Sulfúrico - SCC

Primer Trimestre

 
 
La contribución en las ventas en el 1T09 por metal fue: cobre 68.9%, molibdeno 9.5%, plata 
8.8%, zinc 5.2%, acido sulfúrico 2.8%, oro 2.0%, plomo 1.4% y otros 1.4%.  
 

Southern Copper Corporation 
Cifras Relevantes en Dólares 

 
Primer Trimestre

(Miles de Dólares) 2009 2008 US$000 %
Ventas 621,998      1,499,206   (877,208)   (58.5)     
Costo de Ventas 375,455      520,589      (145,134)   (27.9)     
Utilidad de Operación 144,128      864,710      (720,582)   (83.3)     
EBITDA 225,007      945,333      (720,326)   (76.2)     
Margen EBITDA (%) 36.2% 63.1%   
Utilidad Neta 78,692        564,983      (486,291)   (86.1)     
Inversiones / Capex 118,276      57,950        60,326      104.1    

Variación 

 
  

 
 
 
 

Página 5 



 
Resultados del Primer Trimestre de 2009 
 

   1T09 

Las ventas del 1T09 alcanzaron $622 millones, comparado con $1,499 millones en el mismo 
periodo del 2008. Esta disminución es resultado de menores precios de los metales. No 
obstante, con la estabilización de los precios de metales en el 1T09, se revirtió la tendencia de 
los ajustes por ventas con precio provisional y se obtuvo una ganancia de $1.2 millones por 
estos ajustes. 
 

 
Producción Minera y Ventas 

 
Variación 

2009 2008 %
Cobre (t.m.)
   Producción 119,772       127,862      (8,090)       (6.3)       
   Ventas 120,264       122,834      (2,570)       (2.1)       
Molibdeno (t.m.)
   Producción 4,056          3,924          132           3.4        
   Ventas 4,022          4,029          (7)              (0.2)       
Zinc (t.m.)
   Producción 27,038         24,768        2,270        9.2        
   Ventas 26,832         23,807        3,025        12.7      
Plata (kg.)
   Producción 97,842         96,091        1,751        1.8        
   Ventas 123,208       92,969        30,239      32.5      
Ácido Sulfúrico (t.m.)
   Producción 452,225       436,926      15,299      3.5        
   Ventas 340,828       375,642      (34,814)     (9.3)       
Oro (kg.)
   Producción 116             128             (12)            (9.4)       
   Ventas 410             306             104           34.0      
Plomo (t.m.)
   Producción 5,328          5,165          163           3.2        
   Ventas 7,800          5,140          2,660        51.8      

Primer Trimestre

 
 
 
La producción en nuestras fundiciones y refinerías de cobre fue 119,772 toneladas, una 
disminución de 6.3% debido a una reducción de 12,415 toneladas en la mina de Cananea, 
impacto parcialmente compensado por (i) 3,164 toneladas de mayor producción de 
concentrados de cobre en la mina de La Caridad por mejores leyes, y (ii) por 1,031 toneladas 
de mayor producción de concentrados de cobre en las operaciones de Perú, principalmente en 
la mina de Toquepala. 
 
La producción de molibdeno fue de 4,056 toneladas en el 1T09, comparado con la producción 
de 3,924 toneladas en el 1T08. El incremento de 3.4% se debe principalmente a una mayor ley 
del mineral en la mina La Caridad y a una mayor recuperación en Cuajone, efecto parcialmente 
reducido por una menor ley del mineral en Toquepala. 
 
La producción minera de zinc en el 1T09 fue de 27,038 toneladas, 9.2% superior a la registrada 
en el 1T08. La producción de zinc refinado por los tres meses del 2009 fue de 26,413 
toneladas, 4% mayor al acumulado del 2008, debido a la recuperación de la capacidad total de 
producción en la refinería de San Luís Potosí. 
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Proyectos y exploración 
 
Durante el 1T09, se realizó una revaluación de la ingeniería del proyecto de Tía María con lo 
que se logró una reducción en el presupuesto de aproximadamente $251 millones al pasar de 
$1.2 billones a $949 millones. De esta cifra, se ha desembolsado a la fecha un total de $127.4 
millones. 
 
La Empresa continuará solamente los proyectos de beneficio ambiental en sus complejos 
metalúrgicos.   
 
En La Caridad se completó el proyecto de manejo de gas. El proyecto de manejo de polvos y 
tratamiento de aguas residuales está en la fase de pruebas operativas, con un avance del 78%.  
El presupuesto combinado de estos proyectos para el 2009 es de $9 millones. 
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División Transporte 
Cifras Relevantes en Dólares 

 
Infraestructura y Transportes México 

 
Primer Trimestre

(Miles de Dólares) 2009 2008 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 8,591       9,164       (573)        (6.3)     
Ventas 198,586   237,847   (39,261)    (16.5)   
Costo de Ventas 134,865   148,547   (13,682)    (9.2)     
Utilidad de Operación 36,271     57,107     (20,836)    (36.5)   
EBITDA 55,721     81,408     (25,687)    (31.6)   
Margen EBITDA (%) 28.1% 34.2%   
Utilidad Neta 19,578     30,211     (10,633)    (35.2)   
Inversiones - (Capex) 17,127     39,703     (22,576)    (56.9)   

Variación 

Nota: ITM no consolida Ferrosur por resolución de la CFC  
 
Como consecuencia de la desaceleración en la actividad industrial, en el 1T09 las toneladas-
kilómetro netas transportadas fueron 6.3% menores al 1T08, al pasar de 9,164 a 8,591 
millones. Los ingresos de ITM crecieron en pesos 11.0% derivado de la mezcla de mejores 
tarifas y tráficos incluyendo tráficos internacionales facturados en dólares; no obstante debido a 
la depreciación del 32.8% en el tipo de cambio las ventas de la División Transporte en dólares 
en el 1T09 fueron $198.6 millones, 16.5% menores al 1T08. 
 
La contribución en los ingresos durante el 1T09 por segmentos se muestra a continuación: 
 

Minerales, 10%

Pasajeros, 1%
Car-Hire, 4%

Energía, 5%

Intermodal, 4%

Siderúrgicos, 
5%

Cemento, 5%

Químicos, 9%

Automotriz, 8%

Sobrecargo 
diesel 7% y 
Otros 2%

Industriales, 
12%

Agrícolas, 28%

 
El costo de ventas del 1T09 fue de $134.9 millones, 9.2% menor al del 1T08, este decremento 
refleja un impactado favorable de $43.8 millones por conversión a dólares de los costos en 
pesos.  Adicionalmente incrementó $30.1 millones principalmente por incremento en el precio 
de diesel, incremento salarial además de más personal operativo, mantenimiento de 
locomotoras por cuotas establecidas en US dólares, mayor utilización de carros propiedad de 
otros ferrocarriles, y gastos por siniestros por más robos de mercancías. 
 
El EBITDA del 1T09 fue de $55.7 millones, 31.6% menor al del 1T08. Esta disminución se 
explica por el incremento en costos comentados y el impacto por la devaluación del peso. 
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Las inversiones de capital realizadas durante el 1T09 fueron 56.9% menores que en el mismo 
periodo del 2008. Se realizaron inversiones por un total de $17.1 millones, principalmente para 
la modificación y cambio de algunas vías, así como para mejorar la seguridad de la operación.  
 
Las ventas de Ferrosur del 1T09 fueron de $50.4 millones, 11.5% menores a las del 1T08 por 
el impacto de la depreciación del peso, no obstante el incremento de 8.5% en millones de 
toneladas-kilómetro netas transportadas, al pasar de 1,510 en el 1T08 a 1,639 en el 1T09 
derivado del incremento en el volumen del segmento Agrícola. 
 
El EBITDA de Ferrosur del 1T09 fue de $14.9 millones comparado con $15.2 millones del 2008. 
La utilidad neta del 1T09 fue de $4.9 millones, 340.2% superior a la alcanzada en el 1T08.  
 
El 30 de enero de 2009, la CFC notificó su resolución a GMexico, a ITM y algunas de sus 
subsidiarias en la que declara a dichas empresas responsables de prácticas monopólicas y les 
impone sanciones pecuniarias derivadas de la concentración de Ferrosur. Dicha resolución no 
es definitiva, ya que cabe contra la misma el recurso de reconsideración ante la CFC, mismo 
que ya fue interpuesto. Finalmente, contra la resolución que dicte la CFC, si fuera contraria a 
nuestras empresas, existe la promoción de medios de impugnación ante las Autoridades 
Judiciales. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
_______________________________ 
Grupo México (“GMéxico”) es una empresa controladora cuyas principales actividades son: (i) la minería, siendo uno de los más grandes productores 
integrados de cobre a nivel mundial; (ii) el servicio ferroviario más extenso de México; y (iii) los servicios de ingeniería, procuración y construcción. 
Dichas líneas de negocios están agrupadas bajo las siguientes subsidiarias: 
 
La división minera de GMéxico consolida las operaciones de Southern Copper Corporation (“SCC”) en México y Perú, uno de los más grandes 
productores integrados de cobre a nivel mundial y mantiene las mayores reservas de cobre de cualquiera de las empresas listadas a nivel mundial y 
que cotiza en las bolsas de Nueva York y Perú. Los accionistas de SCC son, directamente o a través de subsidiarias: Grupo México (80%) y otros 
accionistas (20%). Cuenta con minas, plantas metalúrgicas y proyectos de exploración en Perú, México y Chile. La operación de Asarco en EUA dejó 
de consolidarse el 9 de Agosto del 2005. 
 
La división de transporte de GMéxico está representada por su subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (“ITM”), siendo sus 
principales subsidiarias Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM”), Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (“Ferromex”), Intermodal México, S.A. 
de C.V. y Texas Pacifico, LP, Inc..  Ferromex es la compañía ferroviaria más grande y de mayor cobertura en México.  Cuenta con una red de 8,111 
kilómetros de vías que cubren aproximadamente el 71% del territorio mexicano.  Las líneas de Ferromex conectan en cinco puntos fronterizos con los 
Estados Unidos de América, así como en cuatro puertos en el Océano Pacífico y en dos con el Golfo de México.  Ferromex es controlada por Grupo 
México 55.5%, Union Pacific 26% y Grupo Carso-Sinca Inbursa 18.5%. El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorporó a través de 
Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S.A. de C.V. (“ITF”)  a Ferrosur, dicha adquisición se presenta bajo el método de participación en estos 
resultados financieros.  Ferrosur cuenta con una red de 1,813 kilómetros de vías que cubren la parte centro y sureste del país, atiende principalmente 
a los estados de Tlaxcala, Puebla, Veracruz y Oaxaca, y tiene acceso a los puertos de Veracruz y Coatzacoalcos en el Golfo de México. Ferrosur es 
controlada por Grupo México con el 74.99% y Grupo Carso-Sinca Inbursa con el 25.01%.  
 
La división de infraestructura de GMéxico está representada por su subsidiaria México Constructora Industrial, SA de C.V. (“MCI”). MCI participa en 
actividades de ingeniería, procuración y construcción de obras de infraestructura, controlada 100% por GMéxico. 
 
Este informe contiene ciertas estimaciones y proyecciones a futuro que están sujetas a riesgo e incertidumbre de sus resultados reales que podrían 
ser significativamente distintos a los expresados. Muchos de estos riesgos e incertidumbre están relacionados con factores de riesgo que Grupo 
México no puede controlar o estimar con precisión, tales como las futuras condiciones de mercado, los precios de los metales, el comportamiento de 
otros participantes en el mercado y las acciones de los reguladores gubernamentales, mismos que se describen detalladamente en el informe anual 
de la Empresa. Grupo México no asume obligación alguna respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o 
circunstancias que tengan lugar después de la fecha de este informe. 
 



 
Resultados del Primer Trimestre de 2009 
 

   1T09 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 1T09 1T08 Variación 2009 2008 Variación
Ventas Netas 824,059     1,736,110  (912,051)   824,059    1,736,110    (912,051)    
Costo de Ventas 516,699      674,429       (157,730)     516,699      674,429       (157,730)     
Utilidad Bruta 307,360      1,061,681    (754,321)     307,360      1,061,681    (754,321)     
Márgen Bruto 37% 61%  37% 61%  
Gastos de Administración 31,925        35,505         (3,580)         31,925        35,505         (3,580)         
EBITDA 276,689     1,024,645  (747,956)   276,689    1,024,645    (747,956)    
Depreciación y Amortización 95,512        101,872       (6,360)         95,512        101,872       (6,360)         
Utilidad de Operación 179,923     924,304     (744,381)   179,923    924,304       (744,381)    
Márgen Operativo 22% 53%  22% 53%  
Costo Financiero 50,969        43,069         7,900          50,969        43,069         7,900          
Intereses capitalizados (2,075)         (1,088)          (987)            (2,075)         (1,088)          (987)            
Intereses Ganados (15,067)       (30,173)        15,106        (15,067)       (30,173)        15,106        
Coberturas financieras 2,485          (1,116)          3,601          2,485          (1,116)          3,601          
Otros Gastos, neto 26,047        2,103           23,944        26,047        2,103           23,944        
Utilidades antes de Impuestos 117,564     911,509     (793,945)   117,564    911,509       (793,945)    
Impuestos 78,139        300,358       (222,219)     78,139        300,358       (222,219)     
Participación de Asociadas (5,397)         (1,978)          (3,419)         (5,397)         (1,978)          (3,419)         
Interés Minoritario 25,761        160,553       (134,792)     25,761        160,553       (134,792)     
Utilidad Neta 19,061       452,576     (433,515)   19,061      452,576       (433,515)    

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 1,377,097   2,813,127    (1,436,030)  1,377,097   2,813,127    (1,436,030)  
Valores Realizables 57,823        112,019       (54,196)       57,823        112,019       (54,196)       
Cuentas por Cobrar 292,623      726,519       (433,896)     292,623      726,519       (433,896)     
Inventarios 474,475      480,093       (5,618)         474,475      480,093       (5,618)         
Gastos Prepagados y Otros 302,229      348,526       (46,297)       302,229      348,526       (46,297)       
Total Activo Circulante 2,504,247   4,480,284  (1,976,037) 2,504,247 4,480,284    (1,976,037) 
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 4,897,287   4,847,219    50,068        4,897,287   4,847,219    50,068        
Material lixiviable (Neto) 144,036      205,714       (61,678)       144,036      205,714       (61,678)       
Otros Activos a Largo Plazo 524,830      519,857       4,973          524,830      519,857       4,973          
Total Activos 8,070,400   10,053,074 (1,982,674) 8,070,400 10,053,074  (1,982,674) 
Porción de CP de Pasivos Bancarios 44,905        315,274       (270,369)     44,905        315,274       (270,369)     
Pasivos Acumulados 727,099      1,037,111    (310,012)      727,099      1,037,111    (310,012)     
Pasivo Circulante 772,004     1,352,385  (580,381)   772,004    1,352,385    (580,381)    
Deuda a Largo Plazo 1,617,769   1,747,488    (129,719)     1,617,769   1,747,488    (129,719)     
Otros Pasivos a Largo Plazo 304,833      528,161       (223,328)     304,833      528,161       (223,328)     
Interes Minoritario 1,093,583   1,517,043    (423,460)     1,093,583   1,517,043    (423,460)     
Total Pasivos 3,788,189   5,145,077  (1,356,888) 3,788,189 5,145,077    (1,356,888) 
Capital Social 2,000,446   2,000,446    -              2,000,446   2,000,446    -              
Otras Cuentas de Capital (448,908)     35,568         (484,476)     (448,908)     35,568         (484,476)     
Resultados Acumulados 2,730,673   2,871,983    (141,310)     2,730,673   2,871,983    (141,310)     
Inversión de los Accionistas 4,282,211   4,907,997  (625,786)   4,282,211 4,907,997    (625,786)    
Total Pasivo y Capital Contable 8,070,400   10,053,074 (1,982,674) 8,070,400 10,053,074  (1,982,674) 

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 19,061       452,576     (433,515)   19,061      452,576       (433,515)    
Depreciación y Amortización 95,512        101,872       (6,360)         95,512        101,872       (6,360)         
Impuestos Diferidos 6,245          (50,327)        56,572        6,245          (50,327)        56,572        
Material lixiviable capitalizado -              (2,246)          2,246          -              (2,246)          2,246          
Intereses Minoritario 25,720        160,553       (134,833)     25,720        160,553       (134,833)     
Capital de trabajo (285,542)     (124,274)      (161,268)     (285,542)     (124,274)      (161,268)     
Otros (Neto) (1,174)         19,894         (21,068)       (1,174)         19,894         (21,068)       
Flujo de Efectivo de las Operaciones (140,178)    558,048     (698,226)   (140,178)   558,048       (698,226)    
Maquinaria y equipo (130,001)     (89,596)        (40,405)       (130,001)     (89,596)        (40,405)       
Flujo de Efectivo Operativo (270,179)    468,452     (738,631)   (270,179)   468,452       (738,631)    
Financiamiento -              -               -              -              -               -              
Amortizacion de financiamientos (10,830)       (11,920)        1,090          (10,830)       (11,920)        1,090          
Valores Realizables 29,513        5,884           23,629        29,513        5,884           23,629        
Dividendos Pagados (80,967)       (315,176)      234,209      (80,967)       (315,176)      234,209      
Fondo de Recompra -              -               -              -              -               -              
Otros (Neto) (116,809)     (22,627)        (94,182)       (116,809)     (22,627)        (94,182)       
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (179,093)    (343,839)    164,746    (179,093)   (343,839)      164,746     
Efecto de la conver. de Flujo de Efectivo (18,301)       23,656         (41,957)       (18,301)       23,656         (41,957)       
Cambio Neto en el Efectivo (467,573)    148,269     (615,842)   (467,573)   148,269       (615,842)    
Efectivo al Inicio del Periodo 1,844,670   2,664,858  (820,188)   1,844,670 2,664,858    (820,188)    
Efectivo al Final del Periodo 1,377,097   2,813,127  (1,436,030) 1,377,097 2,813,127    (1,436,030) 

Acumulado 3 mesesTrimestre

GRUPO MEXICO (GM)
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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Resultados del Primer Trimestre de 2009 
 

   1T09 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 1T09 1T08 Variación 2009 2008 Variación
Ventas Netas 621,998    1,499,206 (877,208)   621,998    1,499,206   (877,208)   
Costo de Ventas 375,455      520,590      (145,135)     375,455      520,590      (145,135)     
Gastos de Exploración 5,402          8,056          (2,654)         5,402          8,056          (2,654)         
Utilidad Bruta 241,141      970,560      (729,419)     241,141      970,560      (729,419)     
Márgen Bruto 39% 65%  39% 65%  
Gastos de Administración 18,792        24,654        (5,862)         18,792        24,654        (5,862)         
EBITDA 225,006    945,333    (720,327)   225,006    945,333      (720,327)   
Depreciación y Amortización 78,221        81,196        (2,975)         78,221        81,196        (2,975)         
Utilidad de Operación 144,128    864,710    (720,582)   144,128    864,710      (720,582)   
Márgen Operativo 23% 58%  23.2% 58%  
Costo Financiero 24,183        28,928        (4,745)         24,183        28,928        (4,745)         
Intereses Capitalizados (2,075)        (1,088)         (987)            (2,075)        (1,088)        (987)            
Intereses Ganados (5,198)        (17,415)       12,217        (5,198)        (17,415)      12,217        
Coberturas financieras 2,604          (1,113)         3,717          2,604          (1,113)        3,717          
Otros Costos (Ingresos), neto (2,656)        1,686          (4,342)         (2,656)        1,686          (4,342)         
Utilidades antes de Impuestos 127,270    853,712    (726,442)   127,270    853,712      (726,442)   
Impuestos 48,024        286,022      (237,998)     48,024        286,022      (237,998)     
Interes Minoritario 554             2,707          (2,153)         554             2,707          (2,153)         
Utilidad Neta 78,692      564,983    (486,291)   78,692      564,983      (486,291)   

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 291,275 1,472,781 (1,181,506)  291,275      1,472,781   (1,181,506)  
Valores Realizables 50,981        112,019      (61,038)       50,981        112,019      (61,038)       
Cuentas por Cobrar 168,037 585,535 (417,498)     168,037      585,535      (417,498)     
Inventarios 449,292 455,311 (6,019)         449,292      455,311      (6,019)         
Gastos Prepagados y Otros 285,878 233,250 52,628        285,878      233,250      52,628        
Total Activo Circulante 1,245,463 2,858,896 (1,613,433) 1,245,463 2,858,896   (1,613,433)
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,943,607 3,651,132 292,475      3,943,607   3,651,132   292,475      
Material lixiviable (Neto) 144,036      205,714      (61,678)       144,036      205,714      (61,678)       
Otros Activos a Largo Plazo 73,968 62,395 11,573        73,968        62,395        11,573        
Total Activos 5,407,074 6,778,137 (1,371,063) 5,407,074 6,778,137   (1,371,063)
Porción de CP de Pasivos Bancarios 10,000 160,025 (150,025)     10,000        160,025      (150,025)     
Pasivos Acumulados 506,686 832,423 (325,737)      506,686      832,423      (325,737)     
Pasivo Circulante 516,686    992,448    (475,762)   516,686    992,448      (475,762)   
Deuda a Largo Plazo 1,280,042 1,289,790 (9,748)         1,280,042   1,289,790   (9,748)         
Otros Pasivos a Largo Plazo 305,237 477,806 (172,569)     305,237      477,806      (172,569)     
Interes Minoritario 14,447 16,863 (2,416)         14,447        16,863        (2,416)         
Total Pasivos 2,116,412 2,776,907 (660,495)   2,116,412 2,776,907   (660,495)   
Capital Social 1,003,948 842,564 161,384      1,003,948   842,564      161,384      
Otras Cuentas de Capital (586,766) (188,198) (398,568)     (586,766)    (188,198)    (398,568)     
Resultados Acumulados 2,873,480 3,346,864 (473,384)     2,873,480   3,346,864   (473,384)     
Inversión de los Accionistas 3,290,662 4,001,230 (710,568)   3,290,662 4,001,230   (710,568)   
Total Pasivo y Capital Contable 5,407,074 6,778,137 (1,371,063) 5,407,074 6,778,137   (1,371,063)

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 78,692 564,983 (486,291)   78,692      564,983      (486,291)   
Depreciación y Amortización 78,221 81,196 (2,975)         78,221        81,196        (2,975)         
Impuestos Diferidos 22,018 (42,608)       64,626        22,018        (42,608)      64,626        
Material lixiviable capitalizado -                 (2,246)         2,246          -             (2,246)        2,246          
Intereses Minoritario 554             2,707          (2,153)         554             2,707          (2,153)         
Capital de trabajo (328,809) (115,013) (213,796)     (328,809)    (115,013)    (213,796)     
Otros (Neto) 4,938 14,284 (9,346)         4,938          14,284        (9,346)         
Flujo de Efectivo de las Operaciones (144,386)  503,303    (647,689)   (144,386)  503,303      (647,689)   
Maquinaria y equipo (112,874) (49,894) (62,980)       (112,874)    (49,894)      (62,980)       
Flujo de Efectivo Operativo (257,260)  453,409    (710,669)   (257,260)  453,409      (710,669)   
Financiamiento 69               61               8                 69               61               8                 
Amortizacion de financiamientos -                 -                  -              -             -             -              
Dividendos Pagados (99,555) (415,462) 315,907      (99,555)      (415,462)    315,907      
Valores Realizables -                 -                  -              -             -             -              
Recompra de Acc de SCC (71,566)      -                  (71,566)       (71,566)      -             (71,566)       
Otros (Neto) 12,305 4,407 7,898          12,305        4,407          7,898          
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (158,747)  (410,994)   252,247    (158,747)  (410,994)    252,247    
Efecto de la conversión de Flujo de Efectivo (9,458) 21,094 (30,552)       (9,458)        21,094        (30,552)       
Cambio Neto en el Efectivo (425,465)  63,509      (488,974)   (425,465)  63,509        (488,974)   
Efectivo al Inicio del Periodo 716,740 1,409,272 (692,532)   716,740    1,409,272   (692,532)   
Efectivo al Final del Periodo 291,275    1,472,781 (1,181,506) 291,275    1,472,781   (1,181,506)

Acumulado 3 mesesTrimestre

SOUTHERN  COPPER CORPORATION  Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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Resultados del Primer Trimestre de 2009 
 

   1T09 

(Miles de Dólares)
ESTADO DE RESULTADOS 1T09 1T08 Variación  2009 2008 Variación
Ventas Netas 198,586    237,847    (39,261)   198,586    237,847      (39,261)   
Costo de Ventas 134,865      148,547      (13,682)     134,865      148,547      (13,682)     
Utilidad Bruta 63,721        89,300        (25,579)     63,721        89,300        (25,579)     
Márgen Bruto 32% 38%  32% 38%  
Gastos de Administración 10,379        11,647        (1,268)       10,379        11,647        (1,268)       
EBITDA 55,721      81,408      (25,687)   55,721      81,408        (25,687)   
Depreciación y Amortización 17,071        20,546        (3,475)       17,071        20,546        (3,475)       
Utilidad de Operación 36,271      57,107      (20,836)   36,271      57,107        (20,836)   
Márgen Operativo 18% 24%  18% 24%  
Costo Financiero 6,941          12,840        (5,899)       6,941          12,840        (5,899)       
Intereses Ganados (2,259)         (3,698)         1,439        (2,259)         (3,698)         1,439        
Coberturas financieras (119)            (3)                (116)          (119)            (3)                (116)          
Otros Ingresos Neto 6,104          (5,474)         11,578      6,104          (5,474)         11,578      
Utilidades antes de Impuestos 25,604      53,442      (27,838)   25,604      53,442        (27,838)   
Impuestos 6,885          15,624        (8,739)       6,885          15,624        (8,739)       
Interes Minoritario 4,541          9,583          (5,042)       4,541          9,583          (5,042)       
Utilidad antes de Participación de Sub. 14,178      28,235      (14,057)   14,178      28,235        (14,057)   
Participación en Subsidiaria no consolidada y 
en Asociada (5,400)         (1,976)         (3,424)       (5,400)         (1,976)         (3,424)       
Utilidad Neta 19,578      30,211      (10,633)   19,578      30,211        (10,633)   

BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 123,854      210,679      (86,825)     123,854      210,679      (86,825)     
Cuentas por Cobrar 117,423      133,979      (16,556)     117,423      133,979      (16,556)     
Inventarios 24,775        24,216        559           24,775        24,216        559           
Gastos Prepagados y Otros 51,244        79,656        (28,412)     51,244        79,656        (28,412)     
Total Activo Circulante 317,296    448,530    (131,234) 317,296    448,530      (131,234) 
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 947,888      1,194,423   (246,535)   947,888      1,194,423   (246,535)   
Otros Activos a Largo Plazo 323,865      408,688      (84,823)     323,865      408,688      (84,823)     
Total Activos 1,589,049 2,051,641 (462,592) 1,589,049 2,051,641   (462,592) 
Porción de CP de Pasivos Bancarios 34,905        155,249      (120,344)   34,905        155,249      (120,344)   
Pasivos Acumulados 105,489      111,641      (6,152)       105,489      111,641      (6,152)       
Pasivo Circulante 140,394    266,890    (126,496) 140,394    266,890      (126,496) 
Deuda a Largo Plazo 337,727      457,699      (119,972)   337,727      457,699      (119,972)   
Otros Pasivos a Largo Plazo (13,889)       (5,548)         (8,341)       (13,889)       (5,548)         (8,341)       
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 3,434          4,694          (1,260)       3,434          4,694          (1,260)       
Interes Minoritario 185,465      224,420      (38,955)     185,465      224,420      (38,955)     
Total Pasivos 653,131    948,155    (295,024) 653,131    948,155      (295,024) 
Capital Social 379,240      379,240      -            379,240      379,240      -            
Otras Cuentas de Capital (355,253)     (43,906)       (311,347)   (355,253)     (43,906)       (311,347)   
Resultados Acumulados 911,931      768,152      143,779    911,931      768,152      143,779    
Inversión de los Accionistas 935,918    1,103,486 (167,568) 935,918    1,103,486   (167,568) 
Total Pasivo y Capital Contable 1,589,049 2,051,641 (462,592) 1,589,049 2,051,641   (462,592) 

ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 19,578      30,211      (10,633)   19,578      30,211        (10,633)   
Depreciación y Amortización 17,071        20,546        (3,475)       17,071        20,546        (3,475)       
Impuestos Diferidos (7,705)         (7,718)         13             (7,705)         (7,718)         13             
Intereses Minoritario 4,541          9,583          (5,042)       4,541          9,583          (5,042)       
Capital de trabajo (11,250)       (21,908)       10,658      (11,250)       (21,908)       10,658      
Otros (Neto) 3,521          4,107          (586)          3,521          4,107          (586)          
Flujo de Efectivo de las Operaciones 25,756      34,821      (9,065)     25,756      34,821        (9,065)     
Maquinaria y equipo (17,127)       (39,703)       22,576      (17,127)       (39,703)       22,576      
Flujo de Efectivo Operativo 8,629        (4,882)       13,511    8,629        (4,882)         13,511    
Financiamiento -              -              -            -              -              -            
Amortizacion de financiamientos (10,830)       (11,920)       1,090        (10,830)       (11,920)       1,090        
Operaciones de Derivados -              2,077          (2,077)       -              2,077          (2,077)       
Otros (3,843)         -              (3,843)       (3,843)         -              (3,843)       
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (14,673)     (9,843)       (4,830)     (14,673)     (9,843)         (4,830)     
Efecto de la conversión de Flujo de Efectivo (8,843)         2,562          (11,405)     (8,843)         2,562          (11,405)     
Cambio Neto en el Efectivo (14,887)       (12,163)       (2,724)       (14,887)       (12,163)       (2,724)       
Efectivo al Inicio del Periodo 138,741      222,842      (84,101)     138,741      222,842      (84,101)     
Efectivo al Final del Periodo 123,854      210,679      (86,825)     123,854      210,679      (86,825)     

Acumulado 3 mesesTrimestre

INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
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