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México D.F., a 26 de enero de 2007 - Grupo México, S.A.B. de C.V. (BMV:
GMEXICOB) reporta hoy sus resultados correspondientes al cuarto trimestre y para los
doce meses terminados el 31 de diciembre de 2006 y de 2005.

GRUPO MEXICO

Informacion consolidada de las operaciones mineras en EUA, Asarco (hasta el 9 de agosto de 2005); México y Pert en Southern
Copper Corporation (SCC); asi como la divisién de transporte con Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (“ITM"),
Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM”) - Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V. (“Ferromex”), Intermodal México y Texas
Pacifico. El 24 de noviembre de 2005, GMéxico incorporé a través de su subsidiaria ITM a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A.
de C.V., dicha adquisicion se presenta bajo el método de participacién en estos estados financieros.
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Las ventas consolidadas durante el 4T06 fueron por $1,883.2 millones®, un
37.4% mayores a las ventas del 4T05, y un 14.3% superiores a las del 3T06. Las
ventas consolidadas acumuladas al 31 de diciembre de 2006 fueron por
$6,374.1 millones, un 23.4% mayores a las ventas del mismo periodo del afio
2005. Este buen resultado en las ventas se obtuvo a pesar de una menor
produccion debido a los paros ilegales en las minas de La Caridad y Cananea.
Estos paros fueron resueltos a finales de julio y las minas normalizaron sus
operaciones durante diciembre 2006.

El costo de lo vendido de $2,605.4 millones fue 7.7% mayor para los doce
meses del afio 2006.

El EBITDA del 4T06 se increment6 en 51.9% en comparacion con el 4T05 y
17.5% mayor al 3T06, ascendiendo a $1,126.4 millones. El EBITDA acumulado
al 31 de diciembre de 2006 alcanz6 $3,644.6 millones, un 40.7% mayor al del
mismo periodo del afio 2005.

Incremento del 49.9% en la utilidad neta consolidada del 4T06 comparada con
el mismo periodo del afio anterior alcanzando $447.3 millones. Por lo que
corresponde a los doce meses de 2006, la utilidad neta crecié en 43.3% en
comparacién al mismo periodo del afio anterior, alcanzando $1,524.1 millones.

! Todas las cifras estan expresadas en Doélares Americanos (US$), bajo U.S. GAAP, excepto donde se indique.
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o La inversion de capital acumulada al 31 de diciembre de 2006, por $773.2
millones fue 9% mayor al mismo periodo del afio anterior. LoS recursos se
destinaron principalmente a la terminacion de la nueva fundicién en llo, Pera.
También se invirtié en el inicio del proyecto para la construccién de la planta No.
3 de catodo de cobre por el proceso “ESDE” y el sistema de quebrado y
transporte de mineral lixiviable de Cananea, Son., México. Se continud
realizando proyectos de reposicion y modernizacion de equipo minero e
instalaciones para aumentar su eficiencia y reduccién de costos. En la Divisidon
Ferroviaria, GFM - Ferromex adquirio y recibié 75 locomotoras dentro de un
programa de 115 locomotoras, realizando importantes inversiones en via férrea
e infraestructura. Todas estas inversiones traeran consigo una mayor produccion
de cobre y otros metales, asi como un mayor movimiento de volimenes de
carga de Ferromex.

Grupo México
Cifras relevantes

Ventas 1,883,194 1,370,162 513,032 37.4 6,374,127 5,166,007 1,208,120 23.4
Costo de Ventas 732,182 607,342 124,840 20.6| 2,605,445 2,418,732 186,713 7.7
Utilidad de Operacion 1,021,884 627,688 394,196 62.8 3,281,730 2,222,878 1,058,852  47.6
EBITDA 1,126,402 741,729 384,673 51.9| 3,644,635 2,591,174 1,053,461  40.7
Margen EBITDA (%) 59.8% 54.1% 57.2% 50.2%

Utilidad Neta 447,310 298,318 148,992  49.9| 1,524,062 1,063,427 460,635  43.3
*Utilidad por Accién US$ 0.17 0.11 0.59 0.41

Inversiones / Capex 318,300 269,932 48,368  17.9 773,283 709,983 63,300 8.9

*Se consideraron para efectos de comparacion 2,594.6 millones de acciones en circulacion.
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Eventos Relevantes

Q

Incremento de reservas mineras en Peru. - La subsidiaria Southern Copper
Corporation, anuncio el pasado 7 de diciembre de 2006 que como resultado de
un intensivo programa de 4 afios de exploracién continua en sus minas de
Toquepala y Cuajone en Perd, las reservas de mineral se han incrementado en
83% en Toquepala y 8% en Cuajone. El contenido metalico se ha incrementado
en 61% en Toquepala y 22% en Cuajone, ampliando la vida de la mina de
Toquepala en 23 afios y la de Cuajone en 3 afios. Esto representa un
incremento de 5.3 millones de toneladas de cobre contenido en las reservas de
mineral, y nos consolidan como las terceras reservas mas grandes del mundo,
creando un mayor valor de la Compafia y flexibilidad al permitir aumentar la
capacidad de produccién y la posibilidad de generar nuevos puestos de trabajo y
contribuir ain mas con el crecimiento econdémico y social del Pera y de México.

Para el calculo de reservas, hemos utilizado un precio de $0.90 por libra de
cobre y $5.00 por libra de molibdeno, de manera de hacerlas comparables con
las reservas informadas el afio pasado. Estos precios resultan conservadores si
consideramos que el promedio de precios de los afios 2005 y 2006 para el
cobre es de $1.68 y $3.08 por libra respectivamente y para el molibdeno es de
$31.05 y $24.38 por libra respectivamente.

Expansiones para produccién de cobre.- Southern Copper Corporation lleva
a cabo la construccion de una nueva planta (ESDE) No. 3 que producira catodo
de cobre por el proceso de extraccion por solventes en la mina de Cananea con
una capacidad de 33,000 toneladas métricas por afio.

Asimismo, se esta desarrollando el proyecto de quebrado y acarreo de mineral
lixiviable por bandas en la mina de Cananea, con una capacidad de 15 millones
de toneladas métricas por afo. La quebradora ya fue adquirida y se esta
analizando el sistema de bandas transportadoras, que permitird no solo mayores
volimenes de produccién, sino también menores costos unitarios de produccion.

Se concluyeron los estudios de exploracion del deposito de cobre “Tia Maria”,
localizado en Arequipa, al sur de Perd a solo 100 kms del Puerto de llo y cuenta
con toda la infraestructura. El proyecto se encuentra en fase de pre-factibilidad.
De igual forma, esta por concluirse los estudios de pre-factibilidad del proyecto
de cobre y molibdeno “Los Chancas” localizado al sur de Perd. Adicionalmente
se concluyeron los estudios de pre-factibilidad del proyecto de cobre y oro “El
Arco”, ubicado en el estado de Baja California Norte, México, quedando
Unicamente pendiente la definicion del suministro de energia eléctrica.
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Fusién por absorcion de Grupo Minero México Internacional.- El 22 de
diciembre de 2006, GMexico inform6 a sus accionistas sobre la fusion por
absorcién de su subsidiaria Grupo Minero México Internacional, S. A. de C.V.
(GMMI), subsistiendo GMéxico como empresa fusionante, a partir del 31 de
diciembre de 2006. La fusion no originé cambio alguno en la situacion financiera
y en los resultados de GMéxico. El objetivo de esta transaccion interna es la
simplificacion de la estructura corporativa de GMéxico.

En el 4T06, en el sector de transporte ferroviario los volimenes transportados
por Ferromex se mantuvieron muy estables en comparacion con el mismo
periodo del afio 2005, sin embargo se logré un incremento del 10.3% en los
ingresos al comparar los mismos periodos originado por incrementos por
inflacion y una mezcla de mejores traficos en el periodo; por lo que respecta a
las ventas por todo el afio de 2006, éstas alcanzaron $934.5 millones, 21.7%
superiores a las del afio 2005 debido al incremento en el volumen transportado
del 10.5% asi como a incrementos por inflacion y mezcla de mejores traficos.

El EBITDA del 4T06 de GFM - Ferromex alcanzo la cantidad de $76.2 millones
en comparacion del 4T05 de $70.4 millones, esto es un 8.3% mayor. El aumento
en los doce meses de 2006, representd el 16.7% en relacién con el afio de 2005
alcanzando $306.1 millones.

Rechazo de reconsideracién de concentracion Ferrosur.- El 16 de
noviembre de 2006, GMéxico informé que el pleno de la Comisién Federal de
Competencia (CFC), rechazd el recurso de reconsideracion y confirmd su propia
resolucién del 22 de junio de 2006, por la cual la CFC no autorizaba la
concentracion de su subsidiaria Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S.A.
de C.V. con la empresa Ferrosur, S.A. de C.V. Para enfrentar la resolucién
aludida, la empresa tomara las medidas legales a su alcance que mejor
convengan a sus intereses.

Fondo de Recompra de Acciones.- GMexico ha adquirido dentro de su fondo
de recompra hasta el dia 26 de enero de 2007, 18,137,500 acciones por un
monto de $564.1 millones de pesos de conformidad al programa autorizado por
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas hasta por un monto de $2,240
millones de pesos.

GMéxico decreta el pago de dividendo- De conformidad con las resoluciones
adoptadas por la asamblea general ordinaria celebrada el 28 de abril de 2006, el
Consejo de Administracién acordd, en su sesion de fecha 26 de enero de 2007,
destinar la cantidad de $0.90 m.n. (cero pesos y noventa centavos) a cada
accioén en circulaciéon de la sociedad, el cual sera pagado en una sola exhibicién,
a partir del 15 de febrero de 2007.
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Financiamiento

La deuda total de GMexico al 31 de diciembre de 2006 fue de $2,175.6 millones de
dolares; con un saldo en caja y bancos de $2.228.3 millones, el neto de efectivo es
$52.6 millones mayor que la deuda total.

Grupo México (GM) - - 305,273 (305,273)
Infraestructura y Transportes México (ITM) - 543 50,456 (49,913)
Americas Mining Corporation 101,090 88,590 411,534 (322,944)
Southern Copper Corporation 1,172,065 | 1,545,025 1,302,242 242,783
GFM - Ferromex 448,692 541,535 158,803 382,732

Grupo Mexico (Consolidado) 1,721,847 | 2,175,693 2,228,308 (52,615)

El costo financiero del 4T06 fue de $33.2 millones, 39.6% mayor en comparacion con
los $23.8 millones del 4T05, lo anterior debido al incremento en el mes de mayo de
2006 en la deuda de SCC por un monto de $400.0 millones. El costo financiero
acumulado al 31 de diciembre de 2006, fue de $132.8 millones, 19.8% menor que el
mismo periodo del 2005, debido a las mejores condiciones de tasas de interés en los
contratos. Con respecto al interés ganado por la inversion del efectivo, se registré una
ganancia de $32.3 millones en el 4T06 y $88.8 millones para el acumulado al 31 de
diciembre de 2006.

La deuda de GFM — Ferromex al cierre de 2006 muestra un incremento de 20.7%
comparada con 2005, pasando de $448.7 millones al cuarto trimestre de 2005 a $541.5
millones en el 2006. Esta variacion se origina por los préstamos recibidos en mayo y
junio 2006 de HSBC por $28.6 millones para la adquisicién de 15 locomotoras con
garantia del EDC. Para la adquisicion de 60 locomotoras GE se llevdé a cabo la
contratacion de créditos puente en pesos con Banamex, S.A. durante octubre —
diciembre 2006 por un total equivalente a US$130.6 millones para el pago total de las
locomotoras; se espera convertir en el primer trimestre de 2007 estos créditos puente a
deuda de largo plazo a ser otorgada por Banamex, S.A. y con la garantia en su mayor
parte del crédito por Eximbank. La empresa realizé amortizaciones de sus préstamos
por $14.3 millones. Adicionalmente se liquidé el certificado bursatil equivalente a $46
millones en diciembre de 2006.
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DIVISION MINERA
Mercado de Metales

Inventarios Mundiales (LME + Comex) Precios Promedio de Cobre (Comex)
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El precio promedio del cobre se increment6 en un 57.3% en relacion al 4T05; en zinc
se incremento el 204.2%; la plata con el 56.2%; el oro crecio el 26.6% y el molibdeno
gue es nuestro principal subproducto, disminuyé su precio en 13.6% en relacion con el
4T05.

Durante el 4T06 en diciembre de 2006 se observd una caida de los precios de los
metales basicos, entre ellos el cobre, motivado principalmente por China, que de
manera temporal ha decidido consumir sus propios inventarios y asi ocasionado un
crecimiento de los inventarios mundiales del metal, sin embargo, la demanda por el
cobre continua y las expectativas de los analistas indican un precio por encima del que
se observa actualmente.

4T 2006 319.12 190.67 12.59 614.47 25.11
3T 2006 353.91 152.56 11.65 621.50 25.94
2T 2006 337.45 149.33 12.22 627.40 24.22
1T 2006 225.25 101.70 9.70 553.98 22.25
Promedio 2006 308.94 148.56 11.54 604.34 24.38
Promedio 2005 168.23 62.68 7.32 444 .89 31.05
Var 2006 vs 2005 83.6% 137.0% 57.7% 35.8% -21.5%

Fuente: Cobre y Plata - COMEX; Oro y Zinc - LME; y Molibdeno - Metals Week Dealers' Oxide.
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Southern Copper Corporation y Subsidiarias KoroNIEco
SOUTHERN COPPER CO. 4T 2006 4T 2005 % Var. Afo 2006 Afio 2005 9% Var.
COBRE (T.M.) 179,590 181,319 (2.0) 605,660 689,930 (12.2)
PLATA (KG.) 139,685 149,135 (6.3) 502,993 575,266  (12.6)
ORO (KG.) 265 241 10.0 860 1,007 (14.6)
MOLIBDENO (T.M.) 3,737 3,348 11.6 11,837 14,803  (20.0)
ZINC (T.M.) 33,430 34,831 (4.0) 136,592 143,609 (4.9)
PLOMO (T.M.) 5,044 4,968 15 19,081 19,545 (2.4)
Cifras relevantes
Cobre Vendido (TM) 183,356 195,467 (12,111) (6.2)f 628,770 698,553 (69,783) (10.0)
Ventas 1,649,944 1,166,058 483,886 41.5| 5460222 4,089,145 1,371,077 335
Costo de Ventas 601,067 456,876 144,191  31.6| 2,053,920 1,659,749 394,171 23.7
Utilidad de Operacién 952,392 616,333 336,069 54.5| 3,038,539 2,071,016 967,523  46.7
EBITDA 1,019,027 678,768 340,259  50.1f 3,315,809 2,335,215 980,594  42.0
Margen EBITDA (%) 61.8% 58.2% 60.7% 57.1%
Utilidad Neta 633,428 420,445 212,983 50.7 | 2,015,867 1,400,148 615,719  44.0
Inversiones / Capex 145,331 245,836  (100,505) (40.9) 521,746 587,045 (65,299) (11.1)

Las ventas del 4T06 fueron por $1,649.9 millones lograndose un incremento del 41.5%
con respecto al mismo periodo del afio 2005. Por los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2006, las ventas fueron de $5,460.2 millones, superiores en 33.5% al
mismo periodo de 2005. El aumento anterior se explica principalmente por los mejores
precios de los metales y por un incremento del 23% en la produccion de molibdeno
vendida con respecto al 4TO05.

El costo de ventas por el 4T06, fue de $601.1 millones, 31.6% superior que el 4T05,
debido principalmente al incremento en las provisiones de utilidades al personal y al
mayor costo de concentrados comprados. En relacion al costo de ventas del afio 2006,
el incremento fue del 23.7%, afectado por la compra de concentrados a terceros por
$297.5 millones, principalmente para no afectar las entregas a nuestros clientes
durante los paros laborales de nuestras operaciones en México, la no capitalizacion de
costos de descapote por $34.3 millones y al incremento de la provision de utilidades al
personal.

En el 4T06, el EBITDA se increment6 50.1% pasando de $678.7 millones a $1,019.0
millones. El margen de EBITDA alcanzé el 61.8% en el 4T06 contra el 58.2% para el
4T05, y un margen acumulado para los doce meses de 2006 de 60.7%, al registrar un
EBITDA de $3,315.8 millones.
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La produccion de cobre disminuy6 en un 1% a 179,590 toneladas de cobre en el cuarto
trimestre de 2006, comparado con el mismo periodo de 2005. Esta ligera disminucion
de 1,735 toneladas de las minas peruanas, obedece principalmente a una disminucion
en la ley y recuperacion del mineral en Toquepala.

Durante el 4T06, la produccion de molibdeno aumento en 389 toneladas, el 11.6%
comparado con el mismo periodo de 2005. Esto representa un incremento de 371
toneladas en la mina La Caridad, debido a una mayor ley y recuperacion de mineral.

La produccién de zinc representé 33,430 toneladas en el 4T06, comparado con 34,831
toneladas en el mismo periodo del 2005. Para el afio 2006 la produccion de zinc
disminuy6 en un 4.9% a 136,592 toneladas comparados con 143,609 toneladas en el
afio 2005, debido a los conflictos laborales y a una menor leyes del mineral. La
produccion de plata fue de 139,685 kilos en el 4T06, comparado con 149,135 kilos en
el mismo periodo de 2005. Para el afilo 2006 la produccion de plata disminuyé en un
12.6% a 502,993 kilos comparados con 575,266 kilos en el afio 2005, debido a los
conflictos laborales y a una menor ley del mineral.

La utilidad de operacion consolidada fue de $952.4 millones en el 4T06 superior en
54.5% a lo alcanzado en el mismo periodo del afio anterior. Respecto a los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2006, ésta fue de $3,038.5 millones, superior en
46.7% a la obtenida en el mismo periodo de 2005.

La utilidad neta en el 4T06 representd $633.4 millones, un incremento de 50.7%, en
comparacion con $420.4 millones sobre el 4T05, esta mejoria en las utilidades de la
empresa se debe principalmente a los mejores precios de los metales.

El 6 de diciembre pasado, Southern Copper Corporation pagé en efectivo un dividendo
a sus accionistas por $404.9 millones, equivalente a $1.375 ddlares por accién en
circulacion.

La compafia vendio por anticipado el 14.5% de su produccion de cobre del cuarto
trimestre de 2006, a un precio promedio de $3.5734 por libra de cobre contra un precio
real registrado en el mercado de $3.3707 por libra de cobre, lo cual le representé una
utilidad de $11.6 millones durante este cuarto trimestre de 2006. A la fecha no se
tienen contratadas mas operaciones de esta naturaleza.

Southern Copper Corporation (SCC) es una de las empresas productora de cobre integrada mas grande del mundo y mantiene las
segundas reservas de mineral de cobre méas grande del mundo, listada en los mercados bursatiles de Nueva York y en Perd. Los
accionistas de SCC son, directamente o a través de subsidiarias, como sigue: Grupo México (75.1%) y otros accionistas comunes
(24.9%) Tiene minas, plantas metallrgicas en México y Perl y conduce actividades de exploracién en México, Pert y Chile.
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Infraestructuray Transporte México (ITM)

Cifras relevantes

Vol. Transportado (MillonTons/Km) 9,472
Ventas 242,718
Costo de Ventas 157,779
Utilidad de Operacion 55,678
EBITDA 76,238
Margen EBITDA (%) 31.4%
Utilidad Neta 39,513
Inversiones - (Capex) 172,788

9,534 (62) (0.7)
220,035 22,683  10.3
136,746 21,033 154

48,648 7,030 145
70,371 5867 8.3

32.0%

27,321 12,192  44.6
21,177 151611 715.9

39,087
934,545
592,450
226,961
306,066

32.8%

140,892
253,198

35,359
768,216
471,543
179,178
262,201

34.1%

85,536
91,024

:’fll“'

3,728
166,329
120,907

47,783
43,865

55,356
162,174

10.5
21.7
25.6
26.7
16.7

64.7
178.2

La division de transporte esta representada por la subsidiaria Infraestructura y
Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) (74%), siendo la principal subsidiaria Grupo
Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (GFM)- Ferromex y con el 26% Union Pacific.
Cuenta también con Intermodal México, S.A. de C.V. y Texas Pacifico, Inc. El 24 de
noviembre de 2005, ITM incorpor6 a través de Infraestructura y Transportes
Ferroviarios, S.A. de C.V. (“ITF") la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A. de C.V.
(“Ferrosur”), la cual se presenta bajo el método de participacion en estos estados
financieros consolidados de ITM y Grupo México.

Los ingresos por servicios ferroviarios aumentaron 10.3% de $220.0 millones durante el
4T05 comparados con $242.7 millones reportados en el 4T06, a pesar de que el
volumen en las ton/km netas transportadas se mantuvieron muy estables al pasar de
9,534 millones en el 4T05 a 9,472 millones en el 4T06; este incremento se origind por
una mezcla de inflacion y mejores traficos. Por lo que respecta al periodo de doce
meses, los ingresos representaron $934.5 millones, 21.7% superiores a los reportados
durante 2005; el aumento se debi6 a un incremento en los volimenes transportados del
10.5%, al pasar de 35,359 millones de toneladas/kilbmetro en 2005 a 39,087 millones
de toneladas/kilbmetro en 2006, aunado lo anterior a aumentos por inflacion y a la
mezcla de mejores traficos.

El costo de operacion del 4T06 incrementd 15.4% con respecto al 4T05 al pasar de
$136.7 millones a $157.8 millones. Las principales causas del incremento son, el
aumento salarial a la mano de obra, asi como el aumento del 3.1% del costo del diesel,
principal consumible de esta division de negocios y al incremento en el “car-hire” de
US$9.5 millones por la mayor utilizacion de carros propiedad de terceros.

El costo de operacién acumulado al 31 de diciembre de 2006, de $592.5 millones, fue
25.6% superior a los $471.5 millones erogados durante el ejercicio 2005, debido
principalmente a que la mano de obra aumentd 13.8% al pasar de $118.7 millones en
el 2005 a $135.0 millones durante el 2006 como consecuencia del incremento salarial y
de mas trenes iniciados relativos al mayor volumen. El precio del diesel se incrementé
4.7% al pasar de $0.4005 a $0.4192 centavos de ddlar por litro, lo que combinado con
el mayor consumo de litros, representdé un aumento de $26.2 millones; el “car-hire”
mostré un incremento de $31.2 millones durante el 2006 por una mayor utilizacion de
carros de ferrocarriles.
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La utilidad de operacion del 4T06 alcanzé $55.7 millones y fue mayor a la del 4TO5 en
un 14.5%. El EBITDA del 4T06 incrementd 8.3% al pasar de $70.4 millones en el 4T05
a $76.2 millones en el 4T06. El margen de EBITDA para el 4T06 fue de 31.4%.

La utilidad neta acumulada al 31 de diciembre de 2006, fue de $140.9 millones, 64.7%
superior al mismo periodo del 2005, principalmente por el crecimiento en volimenes
transportados por Ferromex, asi como por la incorporacion de la utilidad neta de
Ferrosur en los estados financieros de ITM, lo que representd $2.1 millones durante el
4T06 y $20.2 millones de utilidad neta por el ejercicio de 2006. De acuerdo con el
Principio de Contabilidad SFASB 141, es necesario contar con la autorizacion final de
la Comisién Federal de Competencia para poder llevar a cabo la integracion de
negocios. Por ello, la inversion en Ferrosur, se presenta valuada bajo el método de
participacion en estos estados financieros consolidados.

En 2006, la deuda muestra un incremento de 20.7% comparada con 2005, pasando de
$448.7 millones al cuarto trimestre de 2005 a $541.5 millones en el 2006. Esta
variacion se origina por los préstamos recibidos en mayo y junio 2006 de HSBC por
$28.6 millones para la adquisicion de 15 locomotoras e incluye la capitalizacion de $0.6
millones correspondientes al Guarantee Fee que se pagd a EDC por el financiamiento
de HSBC con la garantia del mismo EDC.

Para la adquisicion de 60 locomotoras GE ES44AC se llevo a cabo la contratacion de
créditos puente en pesos con Banamex, S.A. durante octubre — diciembre 2006 por un
total equivalente a US$130.6 millones para el pago total de las locomotoras; se espera
convertir en el primer trimestre de 2007 estos créditos puente a deuda de largo plazo a
ser otorgada por Banamex, S.A. y con la garantia del Eximbank.

En el mes de diciembre se realizo la liquidacion del certificado bursatil FERROMX 03-2
por un importe de Ps. 500.0 millones ($46.0 millones). De los préstamos en pesos por
Ps. 3,545.0 millones su equivalente en US doélares ha bajado aproximadamente $5.0
millones por el deterioro en el tipo de cambio ($10.8755 en diciembre 2006 vs.
$10.7109 en diciembre 2005). Igualmente hubo amortizaciones pagadas a Eximbank
por $8.0 millones, a BNP Paribas $4.6 millones y a HSBC, HSBC-EDC por US$1.7
millones.

Las ventas de Ferrosur del 4T06 fueron de $58.0 millones comparado con $59.4
millones del 3T06, el EBITDA fue de $11.5 millones contra $18.3 millones del trimestre
anterior y la utilidad neta fue $2.0 millones en el 4T06 y de $20.1 por el ejercicio de
2006. La deuda de Ferrosur al 31 de diciembre de 2006 fue de $183.4 millones; que al
considerar un saldo en caja y bancos de $38.6 millones, equivale a una deuda neta de
$144.8 millones.

La division de transporte esta representada por la subsidiaria Infraestructura y Transportes México (ITM), siendo las principales subsidiarias Ferrocarril
Mexicano y Ferrosur. Ferromex es la compafiia ferroviaria mas grande y de mayor cobertura en México. Cuenta con una red de 8,500 kilometros de
vias que cubren aproximadamente el 71% del territorio mexicano; las lineas de Ferromex conectan con cinco puntos fronterizos en la frontera con los
Estados Unidos, asi como cuatro puertos en el Océano Pacifico y dos en el Golfo de México. Ferromex es controlada por Grupo México 55.5%, Union
Pacific 26% y Grupo Carso 18.5%. Ferrosur es la compafiia ferroviaria que cuenta con la cobertura de vias en el sur de México. Cuenta con una red
de 2,029 kilémetros de vias que cubren la parte del centro y sureste del pais, atiende principalmente a los estados de Veracruz, Tabasco, Chiapas,
Oaxaca y Puebla y tiene acceso a los puertos del Golfo de México de Veracruz y Coatzacoalcos. Ferrosur es controlada por Grupo México con el
74.99% y Grupo Carso y Sinca Inbursa con el 25.01%.
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ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Cifras en Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 4T06 4T05 Variacion 2006 2005 Variacién
Ventas Netas 1,883,194 1,370,162 513,032 6,374,127 5,166,007 1,208,120
Costo de Ventas 732,182 607,342 124,840 2,605,445 2,418,732 186,713
Utilidad Bruta 1,151,012 762,820 388,192 3,768,682 2,747,275 1,021,407
Margen Bruto 61% 56% 59% 53%
Gastos de Administracion 35,708 37,961 (2,253) 143,737 155,392 (11,655)
EBITDA 1,126,402 741,729 384,673 3,644,635 2,591,174 1,053,461
Depreciacién y Amortizacion 93,420 97,171 (3,751) 343,215 369,005 (25,790)
Utilidad de Operacion 1,021,884 627,688 394,196 3,281,730 2,222,878 1,058,852
Margen Operativo 54% 46% 51% 43%
Costo Financiero 33,168 23,759 9,409 132,814 165,698 (32,884)
Intereses Ganados (32,286) (13,642) (18,644) (88,845) (62,254) (26,591)
Otros (Ingresos) Costos Neto (8,069) (15,623) 7,554 (16,856) 2,970 (19,826)
Utilidades antes de Impuestos 1,029,071 633,194 395,877 3,254,617 2,116,464 1,138,153
Impuestos 402,146 195,227 206,919 1,162,448 640,892 521,556
Interés Minoritario 179,615 139,649 39,966 568,107 412,145 155,962
Utilidad antes Pérdida Extraordinaria 447,310 298,318 148,992 1,524,062 1,063,427 460,635
Pérdida Extraordinaria (Neta de Imtos) - - - - - -
Utilidad antes Partida Especial 447,310 298,318 148,992 1,524,062 1,063,427 460,635
Partida Especial - - - - - -
Utilidad Neta 447,310 298,318 148,992 1,524,062 1,063,427 460,635
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 1,948,308 1,264,847 683,461 1,948,308 1,264,847 683,461
Valores Realizables 280,000 - 280,000 280,000 - 280,000
Cuentas por Cobrar 718,813 481,720 237,093 718,813 481,720 237,093
Inventarios 450,468 419,520 30,948 450,468 419,520 30,948
Gastos Prepagados y Otros 197,255 168,897 28,358 197,255 168,897 28,358
Total Activo Circulante 3,594,844 2,334,984 1,259,860 3,594,844 2,334,984 1,259,860
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 4,863,436 4,736,297 127,139 4,863,436 4,736,297 127,139
Otros Activos a Largo Plazo 423,905 405,649 18,256 423,905 405,649 18,256
Total Activos 8,882,185 7,476,930 1,405,255 8,882,185 7,476,930 1,405,255
Pasivo e Inversidn de los Accionistas
Porcion de CP de Pasivos Bancarios 236,856 79,738 157,118 236,856 79,738 157,118
Pasivos Acumulados 1,015,503 970,251 45,252 1,015,503 970,251 45,252
Pasivo Circulante 1,252,359 1,049,989 202,370 1,252,359 1,049,989 202,370
Deuda a Largo Plazo 1,878,952 1,548,235 330,717 1,878,952 1,548,235 330,717
Otros Pasivos a Largo Plazo 413,295 491,468 (78,173) 413,295 491,468 (78,173)
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 1,340,582 1,180,957 159,625 1,340,582 1,180,957 159,625
Total Pasivos 4,885,188 4,270,649 614,539 4,885,188 4,270,649 614,539
Capital Social 2,000,446 2,007,085 (6,639) 2,000,446 2,007,085 (6,639)
Otras Cuentas de Capital 62,884 94,376 (31,492) 62,884 94,376 (31,492)
Resultados Acumulados 1,933,667 1,104,820 828,847 1,933,667 1,104,820 828,847
Inversion de los Accionistas 3,996,997 3,206,281 790,716 3,996,997 3,206,281 790,716
Total Pasivo y Capital Contable 8,882,185 7,476,930 1,405,255 8,882,185 7,476,930 1,405,255
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 447,310 298,318 148,992 1,524,062 1,063,427 460,635
Resul. de GMM aplicado a REA por Fusion - - - - - -
Depreciacién y Amortizacion 93,420 97,171 (3,751) 343,215 369,005 (25,790)
Impuestos Diferidos (8,359) (12,612) 4,253 (7,662) (41,004) 33,342
Intereses Minoritario 183,018 140,897 42,121 570,941 414,407 156,534
Otros (Neto) 15,277 6,831 8,446 12,104 16,274 (4,170)
Cuentas por cobrar (95,496) (26,769) (68,727) (237,093) 67,193 (304,286)
Otras Cuentas por cobrar 13,737 119,746 (106,009) (63,060) 19,735 (82,795)
Inventarios 49,890 (20,429) 70,319 (30,948) (37,799) 6,851
Otros Activos 21,936 (2,501) 24,437 27,494 31,508 (4,014)
Cuentas por pagar 296,226 140,962 155,264 114,491 108,355 6,136
Flujo de Efectivo de las Operaciones 1,016,959 741,614 275,345 2,253,544 2,011,101 242,443
Maquinaria y equipo (317,721) (263,921) (53,800) (774,944) (709,983) (64,961)
Flujo de Efectivo Operativo (317,721) (263,921) (53,800) (774,944) (709,983) (64,961)
Financiamiento 130,257 - 130,257 582,827 970,000 (387,173)
Amortizacion (58,228) (58,416) 188 (130,017)  (1,507,502) 1,377,485
Valores Realizables (280,000) - (280,000) (280,000) - (280,000)
Dividendos Pagados (232,237) (163,074) (69,163) (952,990) (461,089) (491,901)
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (440,208) (221,490) (218,718) (780,180) (998,591) 218,411
Efecto de la conversion de Flujo de Efe (52,793) 13,050 (65,843) (14,959) (11,230) (3,729)
Cambio Neto en el Efectivo 206,237 269,253 (63,016) 683,461 291,297 392,164
|Efectivo al Inicio del Periodo 1,742,071 995,594 746,477 1,264,847 973,550 291,297
Efectivo al Final del Periodo 1,948,308 1,264,847 683,461 1,948,308 1,264,847 683,461
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2006

SOUTHERN COPPER CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Cifras en Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 4T06 4T05 Variacion 2006 2005 Variacion
Ventas Netas 1,649,944 1,166,058 483,886 5,460,223 4,089,145 1,371,078
Costo de Ventas 601,067 456,876 144,191 2,053,921 1,659,749 394,172
Utilidad Bruta 1,048,877 709,182 339,695 3,406,302 2,429,396 976,906
Margen Bruto 64% 61% 62% 59%
Gastos de Administracion 20,210 21,930 (1,720) 92,701 81,132 11,569
EBITDA 1,019,027 678,768 340,259 3,315,810 2,335,215 980,595
Depreciacion y Amortizacion 76,275 70,919 5,356 275,063 277,248 (2,185)
Utilidad de Operacion 952,392 616,333 336,059 3,038,538 2,071,016 967,522
Margen Operativo 58% 53% 55.6% 51%
Costo Financiero 22,474 12,450 10,024 86,175 86,365 (190)
Intereses Ganados (15,761) (17,224) 1,463 (50,217) (30,765) (19,452)
Otros (Ingresos) Costos Neto 9,640 8,484 1,156 (2,209) 13,049 (15,258)
Utilidades antes de Impuestos 936,039 612,623 323,416 3,004,789 2,002,367 1,002,422
Impuestos 299,940 184,301 115,639 979,621 589,744 389,877
Utilidad antes de Interes Minoritario 636,099 428,322 207,777 2,025,168 1,412,623 612,545
Interes Minoritario 2,671 7,877 (5,206) 9,301 12,475 (3,174)
Utilidad antes de Partida Extraordinaria 633,428 420,445 212,983 2,015,867 1,400,148 615,719
Partida especial - - - - - -
Utilidad Neta 633,428 420,445 212,983 2,015,867 1,400,148 615,719
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 1,022,242 876,003 146,239 1,022,242 876,003 146,239
Valores Realizables 280,000 - 280,000 280,000 - 280,000
Cuentas por Cobrar 604,394 386,460 217,934 604,394 386,460 217,934
Inventarios 413,929 395,845 18,084 413,929 395,845 18,084
Gastos Prepagados y Otros 98,117 56,046 42,071 98,117 56,046 42,071
Total Activo Circulante 2,418,682 1,714,354 704,328 2,418,682 1,714,354 704,328
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,896,511 3,946,474 (49,963) 3,896,511 3,946,474 (49,963)
Otros Activos a Largo Plazo 38,286 26,746 11,540 38,286 26,746 11,540
Total Activos 6,353,479 5,687,574 665,905 6,353,479 5,687,574 665,905
Pasivo e Inversion de los Accionistas
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 10,000 10,000 - 10,000 10,000 -
Pasivos Acumulados 876,925 876,611 314 876,925 876,611 314
Pasivo Circulante 886,925 886,611 314 886,925 886,611 314
Deuda a Largo Plazo 1,518,526 1,162,065 356,461 1,518,526 1,162,065 356,461
Otros Pasivos a Largo Plazo 293,343 300,126 (6,783) 293,343 300,126 (6,783)
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 13,988 12,695 1,293 13,988 12,695 1,293
Total Pasivos 2,712,782 2,361,497 351,285 2,712,782 2,361,497 351,285
Capital Social 775,642 775,642 - 775,642 775,642 -
Otras Cuentas de Capital (108,744) (97,924) (10,820) (108,744) (97,924) (10,820)
Resultados Acumulados 2,973,799 2,648,359 325,440 2,973,799 2,648,359 325,440
Inversion de los Accionistas 3,640,697 3,326,077 314,620 3,640,697 3,326,077 314,620
Total Pasivo y Capital Contable 6,353,479 5,687,574 665,905 6,353,479 5,687,574 665,905
ESTADO DE CAMBIOS
Origenes (Aplicaciones) de Efectivo
Utilidad Neta 633,428 420,445 212,983 2,015,867 1,400,148 615,719
Depreciacion y Amortizacion 76,275 70,919 5,356 275,063 277,248 (2,185)
Impuestos Diferidos (73,222) (24,051) (49,171) (55,882) (42,268) (13,614)
Intereses Minoritario 2,671 7,877 (5,206) 9,301 12,475 (3,174)
Otros (Neto) 16,474 (2,061) 18,535 2,870 21,766 (18,896)
Cuentas por cobrar (92,387) 13,396 (105,783) (240,073) 59,457 (299,530)
Otras Cuentas por cobrar (22,546) (38,511) 15,965 (65,930) (116,409) 50,479
Inventarios 66,544 (11,690) 78,234 (18,084) (43,468) 25,384
Otros Activos 226,654 117,180 109,474 (14,189) 19,278 (33,467)
Cuentas por pagar 151,714 108,577 43,137 169,766 66,469 103,297
Flujo de Efectivo de las Operaciones 985,605 662,081 323,524 2,078,709 1,654,696 424,013
Maquinaria y equipo (140,316) (207,325) 67,009 (470,937) (435,870) (35,067)
Flujo de Efectivo Operativo (140,316) (207,325) 67,009 (470,937) (435,870) (35,067)
Financiamiento 161 (53,184) 53,345 389,714 993,646 (603,932)
Amortizacion (9,428) - (9,428) (33,253) (1,151,869) 1,118,616
Dividendos Pagados (404,884) (251,426) (153,458) (1,509,096) (859,184) (649,912)
Valores Realizables (280,000) - (280,000) (280,000) - (280,000)
Otros (Neto) (1,739) (38,004) 36,265 (8,224) (38,192) 29,968
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (695,890) (342,614) (353,276) (1,440,859) (1,055,599) (385,260)
Efecto de la conversién de Flujo de Efe (45,256) (3,009) (42,247) (20,674) 2,069 (22,743)
Cambio Neto en el Efectivo 104,143 109,133 (4,990) 146,239 165,296 (19,057)
|Efectivo al Inicio del Periodo 918,099 766,870 151,229 876,003 710,707 165,296
Efectivo al Final del Periodo 1,022,242 876,003 146,239 1,022,242 876,003 146,239
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2006

GRUPOMEXICO

INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

(Cifras en Miles de Délares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 4T06 4T05 Variacion 2006 2005 Variacién
Ventas Netas 242,718 220,035 22,683 934,545 768,216 166,329
Costo de Ventas 157,779 136,746 21,033 592,450 471,543 120,907
Utilidad Bruta 84,939 83,289 1,650 342,095 296,673 45,422
Margen Bruto 35% 38% 37% 39%
Gastos de Administracion 12,118 17,124 (5,006) 46,983 49,094 (2,111)
EBITDA 76,238 70,371 5,867 306,066 262,201 43,865
Depreciaciéon y Amortizacion 17,143 17,517 (374) 68,151 68,401 (250)
Utilidad de Operacién 55,678 48,648 7,030 226,961 179,178 47,783
Margen Operativo 23% 22% 24% 23%
Costo Financiero 8,934 9,024 (90) 40,262 46,821 (6,559)
Intereses Ganados (4,514) (3,108) (1,406) (15,548) (10,234) (5,314)
Otros (Ingresos) Costos Neto (3,417) (4,206) 789 (10,954) (14,622) 3,668
Utilidades antes de Impuestos 54,675 46,938 7,737 213,201 157,213 55,988
Impuestos 6,853 13,929 (7,076) 53,145 47,006 6,139
Interes Minoritario 12,885 9,154 3,731 41,742 28,611 13,131
Utilidad antes de Partida Extraordinaria 34,937 23,855 11,082 118,314 81,596 36,718
Participacion en Subsidiaria no consolidada y
en Asociada (4,576) (3,466) (1,110) (22,578) (3,940) (18,638)
Utilidad antes de Partida Especial 39,513 27,321 12,192 140,892 85,536 55,356
Utilidad Neta 39,513 27,321 12,192 140,892 85,536 55,356
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 209,259 171,563 37,696 209,259 171,563 37,696
Cuentas por Cobrar 123,282 101,390 21,892 123,282 101,390 21,892
Inventarios 35,902 21,585 14,317 35,902 21,585 14,317
Gastos Prepagados y Otros 78,328 56,109 22,219 78,328 56,109 22,219
Total Activo Circulante 446,771 350,647 96,124 446,771 350,647 96,124
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 976,361 806,219 170,142 976,361 806,219 170,142
Otros Activos a Largo Plazo 351,561 335,349 16,212 351,561 335,349 16,212
Total Activos 1,774,693 1,492,215 282,478 1,774,693 1,492,215 282,478
Pasivo e Inversién de los Accionistas
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 181,109 62,437 118,672 181,109 62,437 118,672
Pasivos Acumulados 146,447 110,284 36,163 146,447 110,284 36,163
Pasivo Circulante 327,556 172,721 154,835 327,556 172,721 154,835
Deuda a Largo Plazo 360,426 386,254 (25,828) 360,426 386,254 (25,828)
Otros Pasivos a Largo Plazo 8,717 13,832 (5,115) 8,717 13,832 (5,115)
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 3,779 3,241 538 3,779 3,241 538
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 177,566 147,588 29,978 177,566 147,588 29,978
Total Pasivos 878,044 723,636 154,408 878,044 723,636 154,408
Capital Social 379,240 379,240 - 379,240 379,240 -
Otras Cuentas de Capital (70,746) (61,697) (9,049) (70,746) (61,697) (9,049)
Resultados Acumulados 588,155 451,036 137,119 588,155 451,036 137,119
Inversion de los Accionistas 896,649 768,579 128,070 896,649 768,579 128,070
Total Pasivo y Capital Contable 1,774,693 1,492,215 282,478 1,774,693 1,492,215 282,478
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 39,513 27,321 12,192 140,892 85,536 55,356
Depreciacién y Amortizacion 17,143 17,517 (374) 68,151 68,401 (250)
Impuestos Diferidos 13,680 13,358 322 (3,697) 4,911 (8,608)
Intereses Minoritario 12,885 9,154 3,731 41,742 28,611 13,131
Otros (Neto) (2,300) (1,317) (983) (16,907) (3,475) (13,432)
Cuentas por cobrar (11,436) (6,062) (5,374) (23,370) (2,649) (20,721)
Otras Cuentas por cobrar (34,278) (5,879) (28,399) (26,824) 17,219 (44,043)
Inventarios (16,360) (7,104) (9,256) (14,609) (3,708) (10,901)
Cuentas por pagar 4,538 5,619 (1,081) 37,744 49,939 (12,195)
Flujo de Efectivo de las Operaciones 23,385 52,607 (29,222) 203,122 244,785 (41,663)
Magquinaria y equipo (172,788) (21,177) (151,611) (253,198) (91,024) (162,174)
Flujo de Efectivo Operativo (172,788) (21,177)  (151,611) (253,198) (91,024)  (162,174)
Financiamiento 130,578 - 130,578 159,906 7,889 152,017
Amortizacion (49,432) (1,161) (48,271) (61,111) (60,234) (877)
Dividendos Pagados - (16,105) 16,105 (10,224) (36,086) 25,862
Otros 3,755 1,760 1,995 2,999 1,492 1,507
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 84,901 (15,506) 100,407 91,570 (86,939) 178,509
Efecto de la conversién de Flujo de Efe 1,802 4,004 (2,202) (3,798) (28,816) 25,018
Cambio Neto en el Efectivo (62,700) 19,928 (82,628) 37,696 38,006 (310)
Efectivo al Inicio del Periodo 271,959 151,635 120,324 171,563 133,557 38,006
|Efectivo al Final del Periodo 209,259 171,563 37,696 209,259 171,563 37,696 | .
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