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Datos Relevantes de Grupo México

Las ventas consolidadas alcanzaron un maximo histérico de $7,087.3"
millones en 2007, 11.4% mas que el afio anterior, no obstante un incremento
de solo 5.9% en el precio del cobre respecto al precio promedio del 2006. Las
ventas también fueron impulsadas por un incremento de 37% en la produccion
de molibdeno, asi como por una mejora en los ingresos por el servicio
ferroviario. Las ventas del 4T07 alcanzaron $1,557.7 millones, una disminucion
del 16.6% respecto al 4T06 como consecuencia de menores ventas de cobre
en nuestra division minera derivado del paro ilegal ocurrido en la mina
mexicana de Cananea. Esto fue compensado parcialmente por un incremento
de 6.9% en las ventas de la division de transporte, derivado de un incremento
del 5.6% del volumen transportado.

La utilidad de operacion fue de $3,713.2 millones en 2007, 14.1% mayor
respecto el afio anterior, de los cuales $697.8 millones fueron obtenidos en el
4T07. La utilidad de operacion en el 4T07 disminuy6 30.0% con respecto al
4T06.

El EBITDA en el afio 2007 registr6 su maximo nivel alcanzando $4,034.8
millones, 11.4% superior al obtenido en el ejercicio anterior, con un margen de
EBITDA de 56.9%.

La utilidad neta consolidada se incrementé 9.1%, pasando de $1,529.7
millones a $1,668.7 millones en el 2007, de los cuales $207.1 millones fueron
obtenidos en el 4T07.

La deuda total consolidada de Grupo México al final del 4T07, se ubico en
$2,140.0 millones, con un saldo en caja y bancos de $2,671.6 millones, lo que
equivale a $531.6 millones de efectivo una vez descontada la deuda.

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Ddélares)
Ventas

2007 2006 US$000 % 2007 2006 US$000
1,557,683 1,868,535 (310,852) (16.6) 7,087,258 6,359,467 727,791 114

Costo de Ventas

707,895 747,750 (39,855) (5.3) 2,792,614 2,621,952 170,662 6.5

Utilidad de Operacion

697,800 996,319  (298,519) (30.0) 3,713,199 3,255,225 457,974 14.1

EBITDA

767,216 1,104,270  (337,054) (30.5) 4,034,796 3,622,694 412,102 11.4

Margen EBITDA (%) 49.3% 59.1% 56.9% 57.0%
Utilidad Neta 207,125 452,946 (245,821) (54.3) 1,668,651 1,529,699 138,952 9.1
Utilidad por Accion US$ 0.08 0.18 0.65 0.59
Inversiones / Capex 211,999 303,416 (91,417) (30.1) 637,180 731,720 (94,540) (12.9)
Acciones Circulacién (000) 2,571,405 2,577,156 (5,751) (0.2)] 2,572,460 2,585,756 (13,296)  (0.5)

1

Todas las cifras estan expresadas en dolares (“‘US$") moneda de los Estados Unidos de América (“EUA”), bajo U.S. GAAP,

excepto donde se indique lo contrario.
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Eventos Relevantes

Southern Copper Corporation (“SCC”). Expansiones.- El plan de inversion y de
modernizacion de la Division Minera ha priorizado el proyecto de lixiviacion “Tia Maria”, las
expansiones de las minas en Toquepala y Cuajone, asi como el de la fundicién y la refineria de
cobre en Perd, con una inversion total de $2,108 millones. Esta inversion incrementara la
produccion de cobre en 270,000 toneladas por afio para el 2011, lo que representa el 39% de la
produccion actual.

Los resultados de los estudios de factibilidad del proyecto “Tia Maria” indican recursos de 638
millones de mineral con un promedio de 0.39% de cobre contenido. SCC ha iniciado el
concurso para la asignacion de la ingenieria basica, asi como la preparacién de las érdenes de
compra de los equipos mayores que requerira. SCC estima invertir $65 millones en este
proyecto en 2008.

Minera México (“MM”). Declaracién de inexistencia de la huelga en Cananea.- El 11 de
enero pasado, la Junta Federal de Conciliacién y Arbitraje declar6é por segunda vez inexistente
la huelga que ilegalmente estallé en la unidad minera Cananea, en tal virtud cientos de
trabajadores han regresado a laborar. El sindicato obtuvo de un Juez Federal la suspension
definitiva consistente en que la subsidiaria de Grupo México no podra despedir a ningin
trabajador en tanto no se resuelva el fondo del amparo. No obstante, es de destacarse que la
resolucién expresamente establece el derecho de los trabajadores que desean continuar
laborando y acceder a la mina.

Situacion de Asarco LLC?.- Asarco LLC se encuentra al dia de hoy en un procedimiento de
concurso mercantil (Capitulo 11) en EUA; este procedimiento tiene el propdsito de lograr su
reorganizacion financiera. Como parte del procedimiento de concurso se requiere, por un lado,
la definicibn del monto de los pasivos ambientales de Asarco LLC; y, por el otro, la
determinacion por parte del Juez respecto de si Asarco LLC tiene responsabilidad por el
manejo de asbestos de sus subsidiarias LAQ y CAPCO, empresas que dejaron de operar en
1986 y 1993 respectivamente. Grupo México confia que el proceso de concurso mercantil se
resolvera en préoximos meses en forma satisfactoria para todas las partes, dando como
resultado un Asarco LLC con la certidumbre indispensable para su buena operacion.

Al 30 de noviembre de 2007 el EBITDA reportado fue de $524 millones y la posicion de caja de
$950 millones. Estos dos indicadores demuestran la viabilidad y solvencia de Asarco LLC, y
contribuyen a facilitar las negociaciones por parte de Americas Mining Corporation (“AMC") con
el Departamento de Justicia, a fin de llegar a acuerdos satisfactorios que permitan a Asarco
LLC regresar a sus operaciones normales brindando seguridad a los acreedores e
incrementando el valor de Grupo México. El pasado 16 de enero Asarco LLC solicitd ante el
Juez una extension de dos meses para presentar su plan de reorganizacion para el 11 de abril
proximo, el plazo con el que cuenta actualmente Asarco LLC vence el 11 de febrero.

Pago de dividendos.- El 25 de enero de 2008 el Consejo de Administracion decreté el pago
de un dividendo de $0.90 pesos por cada accion en circulacién, el cual sera pagado en una
sola exhibicion a partir del 15 de febrero de 2008.

? La operacion de Asarco en EUA dejé de consolidarse el 9 de agosto de 2005.
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Financiamiento
Al 31 de diciembre de 2007, la deuda total consolidada de Grupo México era de $2,140.0 millones, con
un saldo en caja y bancos de $2,671.6 millones, lo que equivale a $531.6 millones de efectivo una vez
descontada la deuda.

Perfil de Deuda

Al 31 de Diciembre

2007 2006 %
Deuda Cajay Deuda Deuda Var.
(Miles de dolares) Total Bancos Neta Total Deuda
Americas Mining Corporation (AMC) 72,710 7,707 65,003 88,590 (17.9)
Southern Copper Corporation 1,449,754 1,409,272 40,482 1,528,111 (5.1)
Infraestructura y Transportes México (ITM) - 85,252 (85,252) - -
GFM - Ferromex 617,545 137,590 479,955 538,463 14.7

Grupo México (Holding) - 1,031,745  (1,031,745) - -
Grupo México (Consolidado) 2,140,009 2,671,566 (531,557)| 2,155,164 (0.7)

El pasado 16 de noviembre de 2007, Ferromex realizd una exitosa colocacién de Certificados Bursatiles
en el mercado Financiero Mexicano, la emision se efectué en dos tramos a plazos de: (i) 7 afios con
una tasa de TIIE (28 dias) + 34 puntos base por $1,000 millones de pesos y (ii) 15 afios con una tasa
fija de 9.03% por un monto de $1,500 millones de pesos. Los recursos obtenidos se destinaron al
refinanciamiento de parte de su deuda bancaria con lo que mejoraron su perfil de vencimientos y costos
financiero. Los Certificados Burséatiles fueron calificados por Fitch Ratings de AA (mex) y de mxAA por
parte de Standard & Poors.

El costo financiero del 4T07 fue de $39.9 millones, 3.6% menor que el del 4T06. Para los doce meses
de 2007, el costo financiero fue de $171.8 millones, 7.3% mayor que el del mismo periodo del 2006.
Asimismo, este costo se compensO con mayores intereses generados por la inversion del efectivo
disponible, $30.0 millones en el 4T07 y $135.4 millones durante los doce meses de 2007.

Durante el 2007 el EBITDA consolidado fue de $4,034.8 millones y se terminé el afio con una posicién
de efectivo de $2,671.6 millones. Las inversiones en capital fueron de $637.2 millones, y se pagaron
$921.7 millones de dividendos, lo anterior refleja una excelente generacion de efectivo y una sélida
posicion financiera.
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Divisién Minera®

Durante el 4T07 los precios del cobre y del zinc, metales que Grupo México comercializa, observaron
una disminucién con respecto al tercer trimestre del 2007 como consecuencia de la incertidumbre
generada por las hipotecas de alto riesgo y la desaceleracion en la economia norteamericana. No
obstante se mantiene una continua demanda de los “commodities”, particularmente en China, y bajos
niveles de inventarios globales, que actualmente representan cinco dias de consumo.

Mercado de Metales

Inventarios Mundiales de Cobre (LME + Comex) Precios Promedio de Cobre (LME)
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El precio promedio de los metales en los que participa Grupo México se comportaron de la siguiente
manera en el 4T07 en relaciébn al 4T06: el cobre registré un aumento del 1.7%; el molibdeno un
aumento del 27.8%; el zinc tuvo una disminucion del 37.6%; la plata un aumento del 13.1%; y, el oro un
aumento del 28.2%.

Precio Promedio de los Metales

Cuarto Trimestre Var. Enero - Diciembre

2007 2006 % 2007 2006
Cobre ($cts/Ib) 326.02 320.61 1.7% 322.89 304.91 5.9%
Molibdeno ($dlls/Ib) 32.10 25.11 27.8% 29.91 24.38 22.7%
Zinc ($cts/Ib) 118.99 190.67 -37.6% 147.07 14856 -1.0%
Plata ($dlls/Oz) 14.24 12.59 13.1% 13.39 11.54 16.0%
Oro ($dlls/Oz) 788.02 614.47  28.2% 696.66 604.34 15.3%

Fuente: Cobre, Zinc y Oro - LME; Plata - COMEX; Molibdeno - Metals Week Dealer Oxide

% La divisién minera de Grupo México estéa representada por la subsidiaria Southern Copper Corporation (“SCC") la empresa
minera de cobre publica méas grande del mundo en términos de reservas de mineral y que cotiza en las bolsas de Nueva York y
Peru. Los accionistas de SCC son, directamente o a través de subsidiarias: Grupo México (75.1%) y otros accionistas (24.9%).
Cuenta con minas, plantas metallrgicas y proyectos de exploracion en Perd, México y Chile.
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Cifras Relevantes de Southern Copper Corporation

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Délares) 2007 2006 US$000 % 2007 2006 US$000

Ventas 1,294,459 1,649,943 (355,484) (21.5)] 6,085,672 5,460,221 625,451 115
Costo de Ventas 534,113 581,851 (47,738)  (8.2)] 2,122,907 2,019,840 103,067 5.1
Utilidad de Operacion 629,936 968,194 (338,258) (34.9)] 3,496,296 3,054,341 441,955 14.5
EBITDA 711,950 1,019,563 (307,613) (30.2)f 3,764,671 3,316,345 448,326 135
Margen EBITDA (%) 55.0% 61.8% 61.9% 60.7%

Inversiones / Capex 82,193 130,627 (48,434) (37.1) 355,953 478,521  (122,568) (25.6)

Las ventas totales en el 2007 alcanzaron un nivel record de $6,085.7 millones, un incremento de 11.5%
con respecto al 2006. Esto se debe a mejores precios de los principales metales que produce SCC.

Las ventas durante el 4TO7 alcanzaron $1,294.5 millones, 21.5% inferiores a las del mismo periodo del
2006. Esta disminucién se explica principalmente por el paro ilegal en la mina mexicana de Cananea.

La contribucion en las ventas durante el 2007 por metal se muestra como sigue:

Plomo
Plata 0.8% Oro
3.8% 0.6% Otros
Zinc 17%
5.9%
Molibdeno
7.8%
Cobre

69.4%

El costo de ventas para el 4T07 fue de $534.1 millones, 8.2% inferior al del 4T06. Para los doce meses
de 2007, el costo de ventas fue de $2,122.9 millones, 5.1% mayor al del mismo periodo de 2006, este
incremento se explica por menores volimenes producidos.

La utilidad de operacion fue de $629.9 millones en el 4T07, 34.9% menor a lo alcanzado en el mismo
periodo del afio anterior. Respecto a los doce meses del afio 2007, ésta fue de $3,496.3 millones,
superior en 14.5% a la obtenida en el mismo periodo de 2006.

Durante el 2007 se alcanz0 el nivel maximo de EBITDA totalizando $3,764.7 millones, 13.5% superior al
de 2006. En el 4T07 el EBITDA fue menor en 30.2% respecto del 4T06, pasando de $1,019.6 millones
a $711.9 millones. El margen de EBITDA alcanzé 55.0% en el 4T07, numero inferior al 61.8% del 4T06.
El margen acumulado para los doce meses del afio alcanz6 61.9%.

Después de dar efecto a la inversion de capital y exploracion de $356.0 millones, asi como a una
distribucion de dividendos de $2,002.3 millones, la deuda neta representé un monto de $40.5 millones
al 31 de diciembre 2007, comparada con $505.3 millones al 31 de diciembre de 2006. Al mismo tiempo,
el capital contable al final de 2007 equivale a $3,939 millones, 7.4% superior al afio anterior.
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Produccién Minera y Ventas

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion
2007 2006 % 2007 2006 %

Cobre (t.m.)

Produccion 125,903 179,591 (53,688)  (29.9) 592,182 605,660  (13,478) (2.2

Ventas 132,739 183,355 (50,616) (27.6)] 603,530 628,769  (25,239)  (4.0)
Molibdeno (t.m.)

Produccién 4,260 3,737 523 14.0 16,208 11,837 4,371 36.9

Ventas 4,392 4,065 327 8.0 16,304 11,752 4,552 38.7
Zinc (t.m.)

Produccion 25,964 33,430 (7,466) (22.3)] 121,013 136,592  (15,579) (11.4)

Ventas 26,477 33,860 (7,383) (21.8) 114,200 127,496  (13,296) (10.4)
Plata (kg.) - - -

Produccion 94,665 139,685 (45,020) (32.2) 473,672 502,993  (29,321)  (5.8)

Ventas 117,420 152,169 (34,749) (22.8) 563,913 614,765  (50,852)  (8.3)
Oro (kg.)

Produccion 119 267 (148)  (55.4) 703 860 (157) (18.3)

Ventas 400 474 (74) (15.6) 1,502 1,670 (168)  (10.1)
Plomo (t.m.)

Producciéon 5,093 5,044 49 1.0 19,382 19,081 301 1.6

Ventas 5,081 5,332 (251)  (4.7) 20,078 20,275 (197) (1.0

En el 4T07 la produccién de cobre alcanzé 125,903 toneladas, 29.9% menor al volumen logrado en el
mismo periodo de 2006. Esta disminucion de 53,688 toneladas se explica por menores producciones en
las minas en México.

La produccién de molibdeno se incrementd 14% alcanzando 4,260 toneladas en el 4T07. Este
incremento fue resultado de un aumento en la produccion de la mina La Caridad en 99 toneladas y de
un incremento en la produccién de las minas peruanas en 424 toneladas, debido a mayores leyes y a
una mejor recuperacion en Cuajone y Toquepala.

Proyectos y exploracion

La modernizacion de la fundicion de llo termind en enero de 2007 y se encuentra operando
satisfactoriamente. El promedio de azufre capturado fue superior al 95% y muy superior al 92%
requerido por las regulaciones ambientales peruanas. Las pruebas de cumplimiento estan pendientes
de efectuar con los dos contratistas principales y se espera finalizarlas para el primer trimestre de 2008.
Adicionalmente, se pusieron en operacion durante el 2007 en Toquepala, la trituradora primaria y el
sistema de transporte por bandas, asi como las presas de sedimentacion, de soluciones prefiadas de
cobre y de retencidén de agua de lluvia, asi como sus construcciones asociadas.

Como previamente se habia informado, el plan de inversion y de modernizacién ha priorizado el
proyecto de lixiviaciéon “Tia Maria”, las expansiones de las minas en Toquepala y Cuajone, asi como el
de la fundicién y la refineria de cobre en Perld, con una inversiéon total de $2,108 millones. Esta
inversion incrementard nuestra produccion de cobre en 270,000 toneladas por afio para el 2011, lo que
representa el 39% de la produccion actual. La Compafiia evaluard las mejores opciones de
financiamiento para estos proyectos.
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Los resultados de los estudios de factibilidad del proyecto “Tia Maria” indican recursos de 638 millones
de mineral con un promedio de 0.39% de cobre contenido. Actualmente estamos concursando a las
firmas de ingenieria para la asignacion de los estudios de la ingenieria béasica, asi como la preparacion
de las 6rdenes de compra de los equipos mayores que requeriremos. Esperamos invertir en 2008 $65
millones en este proyecto.

En relacién con el programa de exploracion, el estudio de pre-factibilidad del proyecto “Los Chancas” se
ha terminado y esta siendo evaluado a efectos de determinar los siguientes pasos. La compafiia
también esta planeando el desarrollo de sus activos mineros mexicanos en “El Arco” en Baja California.
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Division Transporte4

Cifras Relevantes de Infraestructura y Transportes México

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Dolares) 2007 2006 US$000 % 2007 2006 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 10,007 9,472 535 5.6 40,458 39,087 1,371 35
Ventas 259,397 242,691 16,706 6.9 996,145 934,518 61,627 6.6
Costo de Ventas 159,758 157,742 2,016 1.3 635,562 592,413 43,149 7.3
Utilidad de Operacién 66,385 55,687 10,698 19.2 236,886 226,970 9,916 4.4
EBITDA 90,187 76,248 13,939 18.3 323,905 306,076 17,829 5.8
Margen EBITDA (%) 34.8% 31.4% 32.5% 32.8%

Inversiones - (Capex) 129,805 172,789  (42,984) (24.9) 281,227 253,199 28,028 11.1

Nota: ITM no consolida Ferrosur

Los ingresos por servicios ferroviarios fueron de $259.4 millones durante el 4T07, 6.9% superiores a los
del 4T06. Lo anterior, en linea con el crecimiento del 5.6% en toneladas-kilbmetro netas transportadas,
las cuales pasaron de 9,472 millones en el 4T06 a 10,007 millones en el 4T07. Esto se explica por el
aumento en la participacion del mercado que han tenido los trenes con respecto al autotransporte en
México. Para los doce meses de 2007, las ventas alcanzaron $996.1 millones, 6.6% superiores a las del
mismo periodo del afio 2006.

La contribucion en los ingresos durante el 2007 por segmentos se muestra a continuacion:

Intermodal Energia
5% 5% Car-Hire

Siderurgicos

Agricolas
6%

29%
Quimicos
7%

Cemento
7% Industriales

. 10%
Pasajeros y

Otros
9%

Minerales
10%

Automotriz
9%

El costo de ventas del 4T07 fue de $159.8 millones, 1.3% superior al del 4T06. Las principales causas
fueron: (i) incremento en materiales y refacciones de equipo de arrastre por $1.7 millones y (ii) en
mantenimiento de terceros a locomotoras por $0.8 millones, principalmente como consecuencia de un
aumento en la flota. En lo que respecta al ejercicio de 2007, se observd un crecimiento en los costos de

* La divisién de transporte de Grupo México esta representada por la subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V.
(“ITM”), siendo sus principales subsidiarias Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM"), Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
(“Ferromex”) y Ferrosur, S.A. de C.V. (“Ferrosur”). Ferromex es la compafiia ferroviaria mas grande y de mayor cobertura en
México. Cuenta con una red de 8,111 kilémetros de vias que cubren aproximadamente el 71% del territorio mexicano. Las lineas
de Ferromex conectan en cinco puntos fronterizos con los Estados Unidos de América, asi como en cuatro puertos en el Océano
Pacifico y en dos con el Golfo de México. Ferromex es controlada por Grupo México 55.5%, Union Pacific 26% y Grupo Carso-
Sinca Inbursa 18.5%. El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorpor6 a través de Infraestructura y Transportes Ferroviarios,
S.A. de C.V. (“ITF”) a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, dicha adquisicion se presenta bajo el método de participacion en estos
resultados financieros. Ferrosur es la compafiia ferroviaria que cuenta con la cobertura de vias en el sur de México. Ferrosur
cuenta con una red de 2,029 kildbmetros de vias que cubren la parte centro y sureste del pais, atiende principalmente a los estados
de Tlaxcala, Puebla, Veracruz y Oaxaca, y tiene acceso a los puertos de Veracruz y Coatzacoalcos en el Golfo de México. Ferrosur
es controlada por Grupo México con el 74.99% y Grupo Carso-Sinca Inbursa con el 25.01%. Grupo México cuenta también con
Intermodal México, S.A. de C.V.
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operacion en un 7.3% equivalente a $43.1 millones, debido principalmente a las fuertes presiones en los
principales insumos como el diesel (el cual su costo se incrementé un 7.1% durante el 2007).

La utilidad de operacion del 4T07 fue de $66.4 millones, 19.2% superior a la del 4T06. El EBITDA del
4T07 fue de $90.2 millones, 18.3% mayor al del 4T06. El margen de EBITDA para el 4T07 fue de 34.8%.
El EBITDA acumulado al 31 de diciembre de 2007 fue de $323.9 millones, lo que representa un margen
del 32.5%.

Las inversiones de capital realizadas en el 2007 fueron 11.1% mayores a las del afio 2006. Se realizaron
inversiones por un total de $281.2 millones, principalmente por la adquisicion de 40 locomotoras GE
ES44AC durante el 4T07, la modificacién y cambio de algunas vias, asi como a la adquisicion de
maquinaria de via, lo cual ha permitido incrementar la velocidad de los trenes, mejorar la seguridad de la
operacion y obtener ahorros en el consumo de diesel. Con esta inversion Ferromex se consolida al tener
la flota ferroviaria mas grande de México.

Las ventas de Ferrosur durante el 2007 fueron $244.6 millones, 5.8% superiores a los $231.2 millones
del 2006. El EBITDA del 2007 fue de $69.2 millones contra $63.6 millones del 2006. La utilidad neta fue
de $25.9 millones en el 2007, 8.9% superior a la alcanzada en el 2006. La deuda de Ferrosur al 31 de
diciembre de 2007 fue de $180.2 millones, que al considerar un saldo en caja y bancos de $48.7
millones, equivale a una deuda neta de $131.5 millones.

La informacién financiera de Ferrosur se presenta bajo el método de participacion por lo que no
consolida en Grupo México, no obstante si Ferrosur consolidara en Grupo México las ventas de la
Division Transporte totalizarian $1,240.70 millones y el EBITDA alcanzaria $392.1 millones. La
incorporacion de Ferrosur a la Division Transporte implicaria una participacion de la Divisién Transporte
en Grupo México del 16.9% en la ventas y de 9.6% en el EBITDA.

La resolucion de la Comision Federal de Competencia (“CFC”) por la cual niega su autorizacion para
concentrar a Ferrosur, fue impugnada por ITM a través de un juicio de nulidad ante el Tribunal Federal
de Justicia Fiscal y Administrativa. Kansas City Southern impugné dicha resolucién sobre la base de que
la CFC debié sancionar a ITM, y ordenarle desconcentrar a Ferrosur, peticion que fue negada por la
CFC. Dicha negativa a la solicitud de Kansas City Southern fue confirmada en definitiva por un Tribunal
Colegiado de Circuito.

Grupo México es una empresa controladora cuya actividad principal es la mineria, siendo uno de los mas grandes productores
integrados de cobre a nivel mundial. También cuenta con una divisién de transporte que opera el ferrocarril mas extenso de
México. Cuenta con operaciones en México, Per(, Estados Unidos y Chile y con 19,024 empleados. Grupo México consolida las
operaciones mineras de Southern Copper Corporation (“SCC") en México y Per(, y de la divisién de transporte con Infraestructura
y Transportes México, S.A. de C.V. (“ITM"), Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM"), Ferrocarril Mexicano, S.A. de C.V.
(“Ferromex”), Intermodal México, S.A. de C.V. y Texas Pacifico, LP, Inc. El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorporé a
través de su subsidiaria ITM a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A. de C.V. (“Ferrosur”), debido a que dicha adquisiciéon ain no
ha sido aprobada por la CFC, los resultados de esta subsidiaria se presentan bajo el método de participacion por lo que no estan
incluidos en la informacién financiera consolidada de Grupo México. La operaciéon de Asarco en EUA dej6 de consolidarse el 9 de
Agosto del 2005. Este informe contiene ciertas estimaciones y proyecciones a futuro que estan sujetas a riesgo e incertidumbre
de sus resultados reales que podrian ser significativamente distintos a los expresados. Muchos de estos riesgos e incertidumbre
estan relacionados con factores de riesgo que Grupo México no puede controlar o estimar con precisién, tales como las futuras
condiciones de mercado, los precios de los metales, el comportamiento de otros participantes en el mercado y las acciones de los
reguladores gubernamentales, mismos que se describen detalladamente en el informe anual de la Compaiiia. Grupo México no
asume obligacion alguna respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias
que tengan lugar después de la fecha de este informe.

4707 Pagina 9



Resultados del Cuarto Trimestre de 2007

GRUPO MEXICO (GM)
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Délares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4707 4T06 Variacion 2007 2006 Variacion
Ventas Netas 1,557,683 1,868,535 (310,852) 7,087,258 6,359,467 727,791
Costo de Ventas 707,895 747,750 (39,855) 2,792,614 2,621,952 170,662
Utilidad Bruta 849,788 1,120,785 (270,997) 4,294,644 3,737,515 557,129
Margen Bruto 55% 60% 61% 59%

Gastos de Administracion 44,155 31,046 13,109 179,243 139,075 40,168
EBITDA 767,216 1,104,270 (337,054) 4,034,796 3,622,694 412,102
Depreciacién y Amortizacion 107,833 93,420 14,413 402,202 343,215 58,987
Utilidad de Operacion 697,800 996,319 (298,519) 3,713,199 3,255,225 457,974
Margen Operativo 45% 53% 52% 51%

Costo Financiero 35,361 32,463 2,898 157,069 132,109 24,960
Intereses Ganados (30,019) (32,342) 2,323 (135,393) (88,902) (46,491)
Otros Gastos, neto 38,417 (14,531) 52,948 80,605 (24,254) 104,859
Utilidades antes de Impuestos 654,041 1,010,729 (356,688) 3,610,918 3,236,272 374,646
Impuestos 349,780 375,019 (25,239) 1,326,383 1,135,321 191,062
Participaciéon de Asociadas (9,793) (5,647) (4,146) (29,427) (22,582) (6,845)
Interés Minoritario 106,929 188,411 (81,482) 645,311 593,834 51,477
Utilidad Neta 207,125 452,946 (245,821) 1,668,651 1,529,699 138,952
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 2,671,566 1,940,384 731,182 2,671,566 1,940,384 731,182
Valores Realizables - 290,000 (290,000) - 290,000 (290,000)
Cuentas por Cobrar 585,759 716,466 (130,707) 585,759 716,466 (130,707)
Inventarios 484,899 450,083 34,816 484,899 450,083 34,816
Gastos Prepagados y Otros 343,127 231,575 111,552 343,127 231,575 111,552
Total Activo Circulante 4,085,351 3,628,508 456,843 4,085,351 3,628,508 456,843
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 4,832,457 4,618,138 214,319 4,832,457 4,618,138 214,319
Material lixiviable (Neto) 220,243 231,516 (11,273) 220,243 231,516 (11,273)
Otros Activos a Largo Plazo 559,435 378,689 180,746 559,435 378,689 180,746
Total Activos 9,697,486 8,856,851 840,635 9,697,486 8,856,851 840,635
Pasivo e Inversion de los Accionistas

Porciéon de CP de Pasivos Bancarios 343,372 188,037 155,335 343,372 188,037 155,335
Pasivos Acumulados 1,051,191 1,082,043 (30,852) 1,051,191 1,082,043 (30,852)
Pasivo Circulante 1,394,563 1,270,080 124,483 1,394,563 1,270,080 124,483
Deuda a Largo Plazo 1,796,637 1,878,537 (81,900) 1,796,637 1,878,537 (81,900)
Otros Pasivos a Largo Plazo 370,631 395,983 (25,352) 370,631 395,983 (25,352)
Interes Minoritario 1,455,652 1,344,755 110,897 1,455,652 1,344,755 110,897
Total Pasivos 5,017,483 4,889,355 128,128 5,017,483 4,889,355 128,128
Capital Social 2,000,446 2,000,446 - 2,000,446 2,000,446 -
Otras Cuentas de Capital 11,293 21,384 (10,091) 11,293 21,384 (10,091)
Resultados Acumulados 2,668,264 1,945,666 722,598 2,668,264 1,945,666 722,598
Inversién de los Accionistas 4,680,003 3,967,496 712,507 4,680,003 3,967,496 712,507
Total Pasivo y Capital Contable 9,697,486 8,856,851 840,635 9,697,486 8,856,851 840,635
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 207,125 452,946 (245,821) 1,668,651 1,529,699 138,952
Depreciacién y Amortizacion 107,832 93,420 14,412 402,201 343,215 58,986
Impuestos Diferidos 8,218 (62,416) 70,634 59,927 (58,479) 118,406
Material lixiviable capitalizado - (22,546) 22,546 (45,903) (65,930) 20,027
Intereses Minoritario 106,929 188,785 (81,856) 645,311 593,839 51,472
Capital de trabajo 387,214 298,144 89,070 (46,864) (171,718) 124,854
Otros (Neto) (222,040) 46,572 (268,612) (267,781) 17,500 (285,281)
Flujo de Efectivo de las Operaciones 595,278 994,905 (399,627) 2,415,542 2,188,126 227,416
Magquinaria y equipo (194,467) (295,175) 100,708 (596,968) (709,014) 112,046
Flujo de Efectivo Operativo 400,811 699,730 (298,919) 1,818,574 1,479,112 339,462
Financiamiento 290,250 130,257 159,993 321,365 582,827 (261,462)
Amortizacién (134,308) (58,228) (76,080) (266,580) (130,017) (136,563)
Valores Realizables 320,000 (290,000) 610,000 290,000 (290,000) 580,000
Dividendos Pagados (408,712) (230,653) (178,059) (1,434,686) (951,406) (483,280)
Fondo de Recompra - - - (24,305) - (24,305)
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 67,230 (448,624) 515,854 (1,114,206) (788,596) (325,610)
Efecto de la conver. de Flujo de Efectivo 6,620 (52,793) 59,413 26,814 (14,959) 41,773
Cambio Neto en el Efectivo 474,661 198,313 276,348 731,182 675,557 55,625
Efectivo al Inicio del Periodo 2,196,905 1,742,071 454,834 1,940,384 1,264,847 675,537
Efectivo al Final del Periodo 2,671,566 1,940,384 731,182 2,671,566 1,940,404 731,162
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2007

GRUPOMEXICO

SOUTHERN COPPER CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

(Miles de Délares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4T07 4T06 Variacion 2007 2006 Variacion
Ventas Netas 1,294,460 1,649,944 (355,484) 6,085,672 5,460,223 625,449
Costo de Ventas 534,113 581,852 (47,739) 2,122,907 2,019,841 103,066
Gastos de Exploracion 17,532 7,840 9,692 40,212 22,704 17,508
Utilidad Bruta 742,815 1,060,252 (317,437) 3,922,553 3,417,678 504,875
Margen Bruto 57% 64% 64% 63%

Gastos de Administracion 25,083 15,784 9,299 98,359 88,273 10,086
EBITDA 711,950 1,019,562 (307,612) 3,764,671 3,316,350 448,321
Depreciacién y Amortizacion 87,797 76,274 11,523 327,898 275,063 52,835
Utilidad de Operacién 629,935 968,194 (338,259) 3,496,296 3,054,342 441,954
Margen Operativo 49% 59% 57.5% 56%

Costo Financiero 26,663 21,769 4,894 108,487 85,470 23,017
Intereses Ganados (18,987) (15,761) (3,226) (82,519) (50,217) (32,302)
Otros Costos (Ingresos), neto 5,782 24,906 (19,124) 59,523 13,055 46,468
Utilidades antes de Impuestos 616,477 937,280 (320,803) 3,410,805 3,006,034 404,771
Impuestos 302,652 279,406 23,246 1,183,851 959,451 224,400
Interes Minoritario 2,595 2,672 (77) 10,235 9,243 992
Utilidad Neta 311,230 655,202 (343,972) 2,216,719 2,037,340 179,379
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 1,409,272 1,022,778 386,494 1,409,272 1,022,778 386,494
Valores Realizables - 280,000 (280,000) - 280,000 (280,000)
Cuentas por Cobrar 420,574 606,426 (185,852) 420,574 606,426 (185,852)
Inventarios 448,283 413,653 34,630 448,283 413,653 34,630
Gastos Prepagados y Otros 161,482 117,527 43,955 161,482 117,527 43,955
Total Activo Circulante 2,439,611 2,440,384 (773) 2,439,611 2,440,384 (773)
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,667,072 3,656,403 10,669 3,667,072 3,656,403 10,669
Material lixiviable (Neto) 220,243 231,516 (11,273) 220,243 231,516 (11,273)
Otros Activos a Largo Plazo 175,635 48,111 127,524 175,635 48,111 127,524
Total Activos 6,502,561 6,376,414 126,147 6,502,561 6,376,414 126,147
Pasivo e Inversion de los Accionistas - -
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 160,025 10,000 150,025 160,025 10,000 150,025
Pasivos Acumulados 760,740 863,852 (103,112) 760,740 863,852 (103,112)
Pasivo Circulante 920,765 873,852 46,913 920,765 873,852 46,913
Deuda a Largo Plazo 1,289,729 1,518,111 (228,382) 1,289,729 1,518,111 (228,382)
Otros Pasivos a Largo Plazo 423,546 304,757 118,789 423,546 304,757 118,789
Interes Minoritario 16,119 13,089 3,030 16,119 13,089 3,030
Total Pasivos 2,650,159 2,709,809 (59,650) 2,650,159 2,709,809 (59,650)
Capital Social 778,045 775,642 2,403 778,045 775,642 2,403
Otras Cuentas de Capital (124,228) (97,012) (27,216) (124,228) (97,012) (27,216)
Resultados Acumulados 3,198,585 2,987,975 210,610 3,198,585 2,987,975 210,610
Inversion de los Accionistas 3,852,402 3,666,605 185,797 3,852,402 3,666,605 185,797
Total Pasivo y Capital Contable 6,502,561 6,376,414 126,147 6,502,561 6,376,414 126,147
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 311,230 655,202 (343,972) 2,216,719 2,037,340 179,379
Depreciacién y Amortizacion 87,796 76,274 11,522 327,897 275,063 52,834
Impuestos Diferidos 5,021 (75,377) 80,398 70,790 (54,797) 125,587
Material lixiviable capitalizado - (22,546) 22,546 (45,903) (65,930) 20,027
Intereses Minoritario 2,595 2,672 @7 10,235 9,243 992
Capital de trabajo 307,994 319,029 (11,035) 45,543 (118,290) 163,833
Otros (Neto) 5,024 11,115 (6,091) (13,081) (8,178) (4,903)
Flujo de Efectivo de las Operaciones 719,660 966,369 (246,709) 2,612,200 2,074,451 537,749
Magquinaria y equipo (64,662) (122,786) 58,124 (315,741) (455,816) 140,075
Flujo de Efectivo Operativo 654,998 843,583 (188,585) 2,296,459 1,618,635 677,824
Financiamiento 61 (254) 315 243 389,299 (389,056)
Amortizacion (5,000) (9,428) 4,428 (10,000) (33,253) 23,253
Dividendos Pagados (591,645) (404,884) (186,761) (2,009,927) (1,509,099) (500,828)
Valores Realizables 100,000 (280,000) 380,000 - (280,000) 280,000
Otros (Neto) 41,630 3,332 38,298 92,340 (15,783) 108,123
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (454,954) (691,234) 236,280 (1,927,344) (1,448,836) (478,508)
Efecto de la conversién de Flujo de Efectivo 14,020 (47,670) 61,690 17,379 (22,952) 40,331
Cambio Neto en el Efectivo 214,064 104,679 109,385 386,494 146,847 239,647
Efectivo al Inicio del Periodo 1,195,208 918,099 277,109 1,022,778 875,931 146,847
Efectivo al Final del Periodo 1,409,272 1,022,778 386,494 1,409,272 1,022,778 386,494
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2007

GRUPOMEXICO

INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

(Miles de Délares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4T07 4T06 Variacién 2007 2006 Variacién
Ventas Netas 259,397 242,691 16,706 996,145 934,518 61,627
Costo de Ventas 159,758 157,742 2,016 635,562 592,413 43,149
Utilidad Bruta 99,639 84,949 14,690 360,583 342,105 18,478
Margen Bruto 38% 35% 36% 37%

Gastos de Administracion 13,166 12,119 1,047 49,371 46,984 2,387
EBITDA 90,187 76,248 13,939 323,905 306,076 17,829
Depreciacion y Amortizacion 20,088 17,143 2,945 74,326 68,151 6,175
Utilidad de Operacién 66,385 55,687 10,698 236,886 226,970 9,916
Margen Operativo 26% 23% 24% 24%

Costo Financiero 7,829 8,934 (1,105) 43,502 40,262 3,240
Intereses Ganados (3,461) (4,514) 1,053 (12,714) (15,548) 2,834
Otros Ingresos Neto (3,714) (3,418) (296) (12,693) (10,955) (1,738)
Utilidades antes de Impuestos 65,731 54,685 11,046 218,791 213,211 5,580
Impuestos 10,948 6,857 4,091 48,464 53,149 (4,685)
Interes Minoritario 14,217 12,885 1,332 43,751 41,742 2,009
Utilidad antes de Participacion de Sub. 40,566 34,943 5,623 126,576 118,320 8,256
Participacién en Subsidiaria no consolidada y

en Asociada (9,557) (4,962) (4,595) (29,151) (22,964) (6,187)
Utilidad Neta 50,123 39,905 10,218 155,727 141,284 14,443
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 222,842 209,258 13,584 222,842 209,258 13,584
Cuentas por Cobrar 118,822 123,282 (4,460) 118,822 123,282 (4,460)
Inventarios 36,439 35,907 532 36,439 35,907 532
Gastos Prepagados y Otros 84,033 78,277 5,756 84,033 78,277 5,756
Total Activo Circulante 462,136 446,724 15,412 462,136 446,724 15,412
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,163,759 976,361 187,398 1,163,759 976,361 187,398
Otros Activos a Largo Plazo 406,609 350,993 55,616 406,609 350,993 55,616
Total Activos 2,032,504 1,774,078 258,426 2,032,504 1,774,078 258,426
Pasivo e Inversion de los Accionistas

Porcién de CP de Pasivos Bancarios 153,237 178,037 (24,800) 153,237 178,037 (24,800)
Pasivos Acumulados 137,841 149,465 (11,624) 137,841 149,465 (11,624)
Pasivo Circulante 291,078 327,502 (36,424) 291,078 327,502 (36,424)
Deuda a Largo Plazo 464,308 360,426 103,882 464,308 360,426 103,882
Otros Pasivos a Largo Plazo 2,219 8,717 (6,498) 2,219 8,717 (6,498)
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 4,478 3,779 699 4,478 3,779 699
Interes Minoritario 210,855 177,566 33,289 210,855 177,566 33,289
Total Pasivos 972,938 877,990 94,948 972,938 877,990 94,948
Capital Social 379,240 379,240 - 379,240 379,240 -
Otras Cuentas de Capital (60,245) (71,699) 11,454 (60,245) (71,699) 11,454
Resultados Acumulados 740,571 588,547 152,024 740,571 588,547 152,024
Inversion de los Accionistas 1,059,566 896,088 163,478 1,059,566 896,088 163,478
Total Pasivo y Capital Contable 2,032,504 1,774,078 258,426 2,032,504 1,774,078 258,426
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 50,123 39,905 10,218 155,727 141,284 14,443
Depreciacion y Amortizacién 20,088 17,143 2,945 74,326 68,151 6,175
Impuestos Diferidos 9,550 13,680 (4,130) (4,769) (3,697) (2,072)
Intereses Minoritario 14,217 12,885 1,332 43,751 41,742 2,009
Capital de trabajo (10,740) (56,885) 46,145 (30,047) (27,076) (2,971)
Otros (Neto) (12,758) 371 (13,129) (7,688) (14,236) 6,548
Flujo de Efectivo de las Operaciones 70,480 27,099 43,381 231,300 206,168 25,132
Maquinaria y equipo (129,805)  (172,789) 42,984 (281,227)  (253,199) (28,028)
Flujo de Efectivo Operativo (59,325) (145,690) 86,365 (49,927) (47,031) (2,896)
Financiamiento 290,250 130,571 159,679 321,365 159,899 161,466
Amortizacién (125,414) (49,425)  (75,989) (240,704) (61,104)  (179,600)
Dividendos Pagados - - - (12,321) (10,224) (2,097)
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 164,836 81,146 83,690 68,340 88,571 (20,231)
Efecto de la conversion de Flujo de Efectivo (2,920) 1,843 (3,763) (4,829) (3,845) (984)
Cambio Neto en el Efectivo 103,591 (62,701) 166,292 13,584 37,695 (24,111)
Efectivo al Inicio del Periodo 119,251 271,959  (152,708) 209,258 171,563 37,695
Efectivo al Final del Periodo 222,842 209,258 13,584 222,842 209,258 13,584

4707

Péagina 12




