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Resultados del Cuarto Trimestre de 2009

México D.F., a 5 de febrero de 2010 - Grupo México, S.A.B. de C.V. (“Grupo México” - BMV: GMEXICOB)
reporta sus resultados correspondientes al cuarto trimestre del 2009 (“4T09™) y del afio 2009.

Grupo México
Cifras Relevantes en Do6lares?

® Las ventas consolidadas durante el 4T09 fueron US$1,486 millones, un incremento

de 100% respecto al 4T08, principalmente por incremento en la produccion de la

Contacto Division Minera y mejo_res precios d(_a !o_s metales. Las ventas consolidade_xs Qe 2009

Inversionistas: alcanzaron US$4,831 millones. La Division de Transporte mostré un crecimiento en
ventas del 6% respecto al 3T09.
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Portal operativas, menores precios de combustibles y beneficios por tipo de cambio.
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e El EBITDA trimestral fue US$693 millones, equivalente a 47% de las ventas, y
representando una importante recuperacion de 1,845% comparado con el 4T08. El
EBITDA anual fue de US$2,126 millones.

e |a utilidad neta consolidada fue US$342 millones, 298% mayor al 4T08. La
utilidad neta consolidada durante 2009 fue US$887 millones, equivalente a 18% de
las ventas.

GMEXICO

® En diciembre se concluy6 exitosamente la reorganizacion de Asarco, consolidando
nuevamente en GMéxico como una subsidiaria, totalmente libre de pasivos y
contingencias ambientales y relacionadas con asbestos. Con la integracion de Asarco,
GMéxico se posiciona como la empresa nimero uno en reservas de cobre a nivel
mundial superando a Codelco y Freeport, y se consolida como uno de los principales
productores de cobre tanto minado como refinado.

e El Consejo de Administracion en su sesion del 29 de enero aprob6 un Programa de
Inversion de US$3,910 millones para los siguientes tres afios. En la Division Minera
se invertirdn US$2,950 millones, en la Division Transporte US$576 millones y en la
Division Infraestructura US$384 millones.

Cifras Relevantes de Grupo México

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Dolares) 2009 2008 US$000 % 2009 2008 US$000 %
Ventas 1,485,885 741,453 744,432 100.4 4,830,849 6,033,474 (1,202,625) (19.9)
Costo de Ventas 715,397 665,161 50,236 7.6 2,544,831 2,958,381 (413,550) (14.0)
Utilidad de Operacién 623,015 (62,715) 685,730 1,093 | 1,735,177 2,480,847 (745,670)  (30.1)
EBITDA 693,262 35,645 657,617 1,845 2,125,870 2,904,052 (778,182) (26.8)
Margen EBITDA (%) 46.7% 4.8% 44.0% 48.1%

Utilidad Neta 342,052 (173,178) 515,230 297.5 887,084 1,076,047 (188,963) (17.6)
Utilidad por Accion US$ 0.044 (0.023) 0.114 0.141

Inversiones / Capex 167,376 300,846 (133,470)  (44.4) 617,055 762,528 (145,473) (19.1)
Acciones Circulacion (000)* 7,785,000 7,610,000 175,000 2.3 | 7,785,000 7,610,000 175,000 2.3

1 Todas las cifras estan expresadas en délares (“US$”) moneda de los Estados Unidos de América (“EUA”), bajo U.S. GAAP, excepto donde se
indique lo contrario.
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. Durante el 2009, los ingresos y el EBITDA se recuperaron sustancialmente trimestre a trimestre
COMO se muestra a continuacion:

Ingresos EBITDA
1,414 1486
1,080 695 693
850 452
286 .
1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09

Eventos Relevantes
Division Minera
Asarco

® Asarco Libre de Pasivos y Contingencias.- El 9 de diciembre, GMéxico aporté US$705
millones de su caja y obtuvo un financiamiento por US$1,500 millones para capitalizar a Asarco
por la cantidad de US$2,205 millones. Adicionalmente Asarco aport6 de su caja US$1,357
millones con lo que se realizé el pago total a los acreedores por US$3,562 millones. En adicion,
Asarco emitié un pagaré a los acreedores de Asbestos por US$280 millones.

Con ésta inversion, Asarco queda totalmente libre de contingencias legales al cubrir por
completo todas las reclamaciones presentadas durante el proceso de Chapter 11, entre las que
destacan pasivos ambientales, reclamaciones relacionadas con Asbestos y pasivos financieros.

Cabe resaltar que ningun acreedor realizé pérdida alguna con esta transaccion, todos los adeudos
fueron pagados al cien por ciento y con sus intereses correspondientes, cumpliendo con el
objetivo inicial de participar en el Chapter 11 que era determinar los pasivos reales para su pago
correspondiente y poder contar con una empresa libre de pasivos contingentes.

e Beneficio Fiscal por US$1,024 millones.- La inversién en la reorganizacion de Asarco le
otorga a GMéxico un beneficio fiscal de US$1,024 millones recuperable en los proximos
trimestres, por lo que el costo neto de esta operacion fue de US$1,181 millones. Al precio
promedio que estiman corredurias para el 2010 de US$3.25 por libra de cobre, Asarco generara
un EBITDA de aproximadamente US$550 millones en 2010, lo que la operacion implica una
valuacion muy atractiva de 2.1 veces EBITDA.

® [mportantes Activos Mineros.- Asarco cuenta con importantes activos mineros como son las
minas de Ray, Mission y Silver Bell, en Arizona, asi como plantas de refinacion y fundicion en
Amarillo, Texas y Hayden, Arizona. Tales activos aportardn una produccion anual estimada de
220,000 toneladas de cobre, lo cual representa un importante incremento de produccion del 44%
a nivel de GMéxico. La Empresa estd trabajando para materializar la mayor cantidad de
sinergias y mejoras operativas con objeto de maximizar el valor de los activos.

® |Importantes Reservas Mineras.- Asarco tiene indicios de contar en sus yacimientos con
reservas adicionales a los 30 afios de reservas hoy conocidas. Por lo que se llevara acabo un
programa de exploracion y barrenacién que no se ha realizado desde la década de los 90s, que
permitira determinar y cuantificar el potencial real de reservas en sus minas.
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Incrementara Productividad.- Asarco también tiene amplias posibilidades de incrementar su
produccion a través de un programa de modernizacion de sus minas y plantas metaldrgicas que
permitird reducir costos unitarios. GMéxico empezard a realizar los estudios e ingenierias
necesarias para este fin.

Inversiones en Asarco.- Las inversiones programadas en Asarco para los proximos 3 afios son
US$150 millones.

Southern Copper Corporation (SCC)

Incremento de Produccion.- La produccidn de cobre fue de 126,088 toneladas en el 4T09, 1%
mayor en comparacion con las 125,161 toneladas producidas el 4T08. La produccién de cobre
en el 2009 se ubicod en 485,376 toneladas. Asimismo, incrementé 25.5% la produccién de
molibdeno en el 4T09 para alcanzar 5,052 toneladas en comparacién con 4,027 toneladas
producidas en el 4T08. La produccion de molibdeno en el 2009 incrementd 14% y la de plata
8%.

La produccién estimada de cobre pare el 2010 de la Division Minera, incluyendo Asarco, es de
aproximadamente 720,000 toneladas, sin incluir produccién alguna de Cananea; ésta produccion
seria adicional en el caso de contar con las condiciones legales/laborales que permitan su
reapertura bajo un nuevo contrato colectivo que asegure la productividad y eficiencia, asi como
una adecuada representacion de sus trabajadores.

Reduccion en Costos.- SCC continu6 la reduccion de costos operativos (cash cost) al lograr
pasar de 163.3 centavos por libra de cobre (antes de subproductos) durante el 2008 a 134.50
centavos por libra de cobre durante el 2009. EI costo operativo neto, después de incluir los
créditos por subproductos, resultd 35.6 centavos por libra de cobre durante el 2009. Esta mejora
es el resultado de mayor productividad y eficiencias operativas, asi como mayores
contribuciones de subproductos.

Inversiones de Capital.- SCC continua con su crecimiento orgénico, por lo que el Consejo de
Administracién aprobd un programa de inversién minero metalirgico de US$2,800 millones
para los préximos tres afios. Este programa incrementara la produccion anual de cobre
contenido en 342,000 toneladas y 6,600 toneladas de molibdeno.

SCC invertird US$1,800 millones en el Perd para (i) concluir su nuevo proyecto Tia Maria que
incrementara su produccion de cobre en 120,000 toneladas anuales a finales del 2011; (ii) la
ampliacion de su mina Toquepala que incrementara 100,000 toneladas anuales de cobre y 3,100
toneladas de molibdeno en 2012, asi como (iii) la ampliacion y modernizacion de su mina
Cuajone que incrementara 72,000 toneladas de cobre anuales (22,000 en 2012 y 50,000 en
2013) y 500 toneladas anuales de molibdeno.

Por lo que se refiere a la inversion en México, se autorizaron US$1,000 millones para ser
invertidos en caso de contar con condiciones de certeza juridica y laboral que permitan el
desarrollo de esta inversion. Esta inversion incluye la ampliacion de la mina La Caridad en
50,000 toneladas anuales de cobre contenido y 3,000 toneladas anuales de molibdeno. El
programa de inversiéon también incluye la construccion de una planta de generacién de energia
eléctrica que permitird abastecer a nuestras unidades mineras con energia eléctrica competitiva,
generando importantes ahorros de alrededor de 50% de nuestros costos actuales.

4T09
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El programa de inversion para los proximos tres afios podria incluir otros US$3,850 millones
adicionales de inversion minera en México, que se destinarian a los proyectos de la mina
Cananea en Sonora y al desarrollo del depdsito de cobre y oro El Arco en Baja California. Estas
inversiones aportarian una produccion de 490,000 toneladas anuales de cobre en adicion al las
342,000 toneladas antes mencionadas. Esta inversion se encuentra suspendida hasta contar con
la certeza laboral necesaria y con abastecimiento y tarifas de energia eléctrica competitivas que
permitan el desarrollo de estos proyectos.

Division Transporte

Incremento de Carga.- No obstante que el 2009 se caracteriz6 por una baja produccion
industrial y consumo, el volumen de carga de Ferromex solamente decreci6 en carga general -
2.4%, mientras todos los demas ferrocarriles clase | de Canada, México y Estados Unidos
sufrieron caidas de entre -16% y -21%. A pesar de esto, la produccion de granos (tanto nacional
como en Norteamérica), el crecimiento en el sector energético, en mineral de hierro y en
algunos productos industriales, permitié que los nimeros de la Empresa concluyeran el 2009
arriba de lo pronosticado. En ingresos, Ferromex termind el afio con un crecimiento del 3% en
pesos arriba del 2008.

La Divisién Ferroviaria estima transportar aproximadamente 45.5 millones de toneladas-
kilometro netas en el 2010, siendo el continuo crecimiento de volumen transportado su principal
enfoque para el afo.

Inversiones de Capital.- Durante 2009 la Division Ferroviaria (incluyendo Ferrosur) invirtio
US$132.9 millones en mejorar la infraestructura en toda su linea ferroviaria, modernizando sus
sistemas operativos para mayor seguridad y perfeccionando sus sistemas comerciales. Para
2010, la Division Ferroviaria estima realizar inversiones de capital de aproximadamente
US$146 millones principalmente en la rehabilitacion de su infraestructura, asi como en el
desarrollo de un patio ferroviario en Rio Escondido, Coahuila, que servira para agilizar el
movimiento internacional de carros en su frontera de Piedras Negras. Con esta inversion,
GMeéxico habra acumulado inversiones en esta Division por US$2,080 millones, desde su inicio
hace 12 afios.

Ferrosur.- Durante 2009, Ferrosur incrementdé 30% en Tons/kms netas y 19% en carros
cargados en el segmento de granos, asi como 37% en Tons/kms netas y 39% en carros cargados
en el segmento de energia, por nuevos traficos de combustoleo.

Division de Infraestructura

Companiia Perforadora México, S.A. (PEMSA).- Anticipando la inminente recuperacion del
sector petroquimico mundial y el retorno a la escasez de servicios y equipo de perforacién y
extraccion petrolera, GMéxico concretd la adquisicion de PEMSA por un importe de US$240
millones. Esta adquisicion se alinea a la estrategia de incrementar nuestra participacion en el
sector de infraestructura. Adicionalmente, la transaccion genera sinergias con la gama actual de
servicios de construccion e ingenieria que ya ofrece la Empresa.

PEMSA ha prestado servicios a Pemex por mas de 49 afios, y cuenta con plataformas de
perforacion petrolera por mar y tierra. Adicionalmente presta servicios de valor agregado para la
industria como lo son la ingenieria de cementaciones y la perforaciéon direccional. También

4T09
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participa en la perforacion de pozos de agua para la industria minera en México. En 2009, los
ingresos de PEMSA alcanzaron US$90.9 millones, con un EBITDA de US$30.2 millones y una
utilidad neta de US$15.3 millones.

Ingenieria Consutec.- Dentro de esta division GMéxico también adquirid la firma de ingenieria
Consutec la cual en el 2009 realiz6 proyectos para Pemex petroquimica y refinacion, de
generacion hidroeléctrica, para la industria quimica, asi como el acueducto a Ciudad Juéarez y
Monterrey. Asimismo Consutec tiene una alianza estratégica (joint venture) con la firma de
ingenieria Worley Parsons para el desarrollo de la ingenieria del proyecto minero Tia Maria en
el Peru, propiedad de SCC. Consutec cuenta con 180 ingenieros y técnicos con capacidad de
realizar 550,000 horas/hombre anuales.

Tuneles Rio Grijalva.- México Constructora Industrial continua eficientemente los trabajos
relacionados a la construccién de dos tlneles de desvio en el Rio Grijalva que inici6 en enero de
2009. A la fecha se tiene un avance de obra del 47% en linea con el calendario establecido. Se
han alcanzado los rendimientos previstos en la excavacion de los tuneles, por lo que se estima el
término de obra para el 15 de septiembre de 2010.

* * kX X %

Pago de Dividendos.- El 29 de enero de 2010 el Consejo de Administracion decretd el pago de
un dividendo en efectivo de $0.14 pesos por cada accion en circulacion, el cual sera pagado en
una sola exhibicién a partir del 12 de marzo de 2010.

Grado de Inversion.- En noviembre de 2009, Fitch reafirm¢ las calificaciones de riesgo
crediticio de “BBB-" de GMéxico, AMC y Grupo Ferroviario Mexicano, y “BBB” para SCC.
Por su parte, en diciembre de 2009 Standard & Poor’s removid su perspectiva negativa y puso
en perspectiva estable a las calificaciones de riesgo crediticio de BBB- de GMexico, AMC, SCC
y Minera México.

4T09
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Financiamiento

El costo financiero al 31 de diciembre de 2009 fue de US$131.1 millones, 17% inferior respecto al mismo
periodo del 2008. Los intereses generados por la inversion del efectivo alcanzaron US$94.8 millones, lo
que origin6 un gasto financiero neto de US$36.3 millones.

Perfil de Deuda

Al 31 de Diciembre
2009 2008 %

Deuda Cajay Deuda Deuda Var.
(Miles de délares) Total Bancos Neta Total Deuda

Grupo México - 188,655 (188,655) -
Americas Mining Corporation 1,489,740 - 1,489,740 - 100.0
Southern Copper Corporation 1,280,252 772,306 507,946 1,289,972 (0.8)
Asarco 280,000 121,067 158,933 - 100.0
Infraestructura y Transportes México (ITM) - 107,642 (107,642) - -
GFM - Ferromex 368,118 144,979 223,139 398,360 (7.6)
Grupo México (Consolidado) 3,418,110 1,334,649 2,083,461 1,688,332 102.5

El pasado 9 de diciembre de 2009, AMC obtuvo un crédito sindicado por un monto de US$1,500 millones
a plazos de 3y 5 afios. Los recursos obtenidos se destinaron a la reorganizacion de Asarco. Actualmente,
Asarco cuenta con una deuda por US$280 millones pagadera el 9 de diciembre de 2010.

GMéxico cerrd el 2009 con una deuda neta de US$2,083.4 millones, y a pesar de la deuda incremental
relacionada a Asarco, mantiene un comodo calendario de amortizaciones a largo plazo.

La deuda de Ferrosur al 31 de diciembre de 2009 fue US$146.9 millones que, considerando un saldo en
caja y bancos de US$59.3 millones, equivale a una deuda neta de US$87.6 millones.
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Division Minera
Mercado de Metales

Después de un breve periodo de estabilizacion en precios durante el 3T09, la tendencia alcista iniciada a
principios del afio continud solida durante el 4T09 para la mayoria de nuestros metales. El precio
promedio trimestral del cobre subié 13.5% sobre aquel realizado el 3T09. Similarmente, el zinc subid
25%, la plata 19% y el oro 15%, mientras que el Molibdeno cay6 22%. A pesar que la demanda de cobre
en paises desarrollados continud débil, la demanda China cerrd fuerte el afio, aunado al continuo ingreso
de flujos de inversién al sector de los commodities.

Anticipamos que el 2010 sera un afio de consolidacion para el cobre y nuestros otros metales debido al
anticipado crecimiento en el sector manufacturero internacional, la eventual recuperacion en la demanda
Americana, Europea y Asiatica y al continuo consumo Chino. Esto factores se espera originen el reverso
de la tendencia alcista en inventarios durante los siguientes meses. La perspectiva del molibdeno es
igualmente positiva, ademas de que a partir de febrero proximo comenzard a cotizar este metal en el
London Metals Exchange (LME).

Precio Promedio de los Metales

Cuarto Trimestre Var. Enero - Diciembre

2009 2008 % 2009 2008
Cobre ($cts/Libra) 301.57 177.12 70.3 233.59 315.51 (26.0)
Molibdeno ($dlis/Libra) 11.29 14.64 (22.8) 10.91 28.42  (61.6)
Zinc ($cts/Libra) 100.41 53.75  86.8 75.07 85.04 (11.7)
Plata ($dlls/Onza) 17.56 1015  73.0 14.67 14.97 (2.0
Oro ($dlls/Onza) 1,101.64 794.53 38.7 972.98 871.71 11.6
Plomo ($cts/Libra) 103.99 56.46  84.2 77.98 94.83 (17.8)
Acido Sulf.  ($dlls/Ton) 54.11 135.06 (59.9) 50.36 114.64 (56.1)

Fuente: Cobre, Zinc y Oro - LME; Plata - COMEX;
Molibdeno - Metals Week Dealer Oxide, Acido Sulftrico - SCC

Produccion Minera y Ventas

La produccion de cobre en el 2009 se ubicd en 496,022 toneladas, 1.5% mayor a la de 2008. El
incremento es resultado de un estricto enfoque operativo y mejor ley mineral en la minas de La Caridad y
Toquepala.

Division Minera Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion
2009 2008 % 2009 2008 %

Cobre (t.m.)

Produccién 136,734 125,161 11,573 9.2 496,022 488,929 7,093 1.5

Ventas 134,432 138,570  (4,138) (3.0) | 515209 5055538 9,671 1.9
Molibdeno* (t.m.)

Produccién 5,052 4,027 1,025 25.5 18,687 16,390 2,297 14.0

Ventas 5,024 4,005 1,019 25.4 18,591 16,509 2,082 12.6
Zinc* (t.m.)

Produccién 27,926 27,706 220 0.8 110,430 106,920 3,510 3.3

Ventas 25,872 26,292 (420) (1.6) 103,838 100,317 3,521 3.5
Plata (Miles 0z)

Produccién 3,485 3,106 379 12.2 13,324 12,316 1,008 8.2

Ventas 5,253 3,887 1,366 35.1 18,474 15,000 3,475 23.2
Oro* (02)

Produccién 3,943 3,665 277 7.6 15,088 14,950 137 0.9

Ventas 17,677 14,371 3,305 23.0 63,491 47,197 16,294 34.5

(*) Asarco no produce este mineral. Esta tabla solo considera la produccién minera y produccién vendida de Asarco
a partir del 10 de diciembre 20009 (22 dias). Ver seccion de Asarco.
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La produccién de molibdeno fue de 5,052 toneladas y 18,687 toneladas en el 4T09 y acumulado 2009
respectivamente, comparado con la produccién de 4,027 toneladas y 16,390 toneladas en los mismos
periodos del 2008. ElI aumento anual se debe principalmente a una mayor ley del mineral en la mina La
Caridad y a una mayor ley y recuperacion en Cuajone.

Distribucion de Ventas

La contribucion en las ventas acumuladas al 31 de diciembre de 2009 por metal se muestra a
continuacion:

Oro Otros
Acido Sulfurico 1.6% 0.9%
2.1%

Plomo
Zinc
4.6%
Plata
7.4%

Molibdeno
11.5%

Cifras Relevantes de Southern Copper Corporation

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Ddlares) 2009 2008 US$000 % 2009 2008 US$000 %
Ventas 1,136,004 449,741 686,263 152.6 3,734,280 4,850,820 (1,116,540) (23.0)
Costo de Ventas 498,849 465,361 33,488 7.2 1,823,673 2,182,206 (358,533) (16.4)
Utilidad de Operacion 529,093  (131,183) 660,276  303.3 | 1,485,148 2,201,890 (716,742)  (32.6)
EBITDA 615,930 (54,638) 670,568 1,227 1,813,815 2,546,463 (732,648) (28.8)
Margen EBITDA (%) 54.2% -12.1% 48.6% 52.5%

Utilidad Neta 363,270 (124,659) 487,929 391.4 929,381 1,406,593 (477,212) (33.9)
Inversiones / Capex 106,971 215,315  (108,344)  (50.3)| 441,209 561,392 (120,183) (21.4)

Las ventas del 4T09 alcanzaron US$1,136 millones, comparado con US$449.7 millones en el mismo
periodo del 2008. Este importante incremento obedece a mayores precios de los metales, y a mayores
volimenes vendidos de molibdeno (25.4%), plata (35.1%), y oro (23%). Con lo que el margen de
EBITDA regreso a niveles de 54.2%.
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Cifras Relevantes de Asarco?

10 al 31 4709 Afio
(Miles de Dolares) Dic 09 2009 2009
Produccién de Cobre (toneladas metricas) 10,646 46,361 185,898
Cobre Vendido (toneladas metricas) 8,194 50,846 200,958
Ventas 67,327 371,106 1,164,942
Costo de Ventas 37,718 222,574 784,962
Utilidad de Operacién 29,609 127,770 312,100
EBITDA 28,537 141,863 360,233
Margen EBITDA (%) 42.4% 38.2% 30.9%
Utilidad Neta 22,395 193,633 195,004
Inversiones / Capex 1,750 3,058 53,305

2l a operacion de Asarco vuelve a consolidarse a partir del 10 de diciembre de 2009, contribuyendo con 22 dias en los resultados consolidados
de GMexico. La informacion financiera anterior estd basada en informacion historica, la cual puede modificarse una vez que se termine de
valuar los activos y pasivos a su valor justo. Estimamos que no debe tener un impacto importante en el estado de resultados.

Asarco es actualmente el 3er productor mas grande en los Estados Unidos y cuenta con reservas de
aproximadamente 5 millones de toneladas de cobre contenido, lo que equivale a cerca de 30 afios de
vida de mina. Actualmente, GMéxico estd implementando una reingenieria integral que permita una
mayor eficiencia operativa de sus activos, asi como posibles oportunidades de crecimiento en su
produccion.

Para efectos de consolidacion al cierre del 2009, Asarco contribuyd a GMexico produccion minera de
10,646 toneladas de cobre, 122,068 oz. de plata y 24,405 toneladas de acido sulfurico, debido a que
GMéxico solo consolidé la operacion de Asarco por un periodo de 22 dias a partir del 10 de diciembre
de 20009.
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Divisidn Transporte

Cifras Relevantes en Dolares
Infraestructura y Transportes México

Cuarto Trimestre Variacion Enero - Diciembre Variacion

(Miles de Ddlares) 2009 2008 US$000 % 2009 2008 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 10,313 9,517 796 8.4 39,205 40,186 (981) (2.4)
Ventas 251,909 259,830 (7,921)  (3.0)] 920,056 1,083,293  (163,237) (15.1)
Costo de Ventas 160,061 174,828  (14,767) (8.4)] 608,937 694,158 (85,221) (12.3)
Utilidad de Operacion 58,864 54,146 4,718 8.7 190,130 253,691 (63,561) (25.1)
EBITDA 80,204 72,954 7,250 9.9 272,813 352,228 (79,415) (22.5)
Margen EBITDA (%) 31.8% 28.1% 29.7% 32.5%

Utilidad Neta 33,463 26,024 7,439 28.6 121,107 154,412 (33,305) (21.6)
Inversiones - (Capex) 47,503 60,885  (13,382) (22.0) 124,233 176,490 (52,257) (29.6)

Nota: ITM no consolida a Ferrosur por estar pendiente la resolucion de la CFC

El volumen transportado durante 2009 disminuyé solamente 2.4% al mover 39,205 millones de toneladas-
kilometro netas comparado con 40,186 millones de toneladas-kilometro netas en el 2008. Durante el
2009, las ventas alcanzaron US$920 millones, 15.1% menor a los ingresos por US$1,083.2 millones en el
2008. Esto se explica por una disminucion por tipo de cambio de US$(194.6) millones parcialmente
mitigado por un incremento en precio de US$31.4 millones derivado de la mezcla de mejores tarifas,
incluyendo algunos tréficos internacionales facturados en dolares.

La contribucion en los ingresos durante el 2009 por segmentos se muestra a continuacion:

Otros, 3%  Car-Hire, 3%
Intermodal, 4%

Energia, 6%

Agricolas, 30%
Cemento, 5% [

Siderdrgicos,
5%

Quimicos, 8%

Sobrecargo
diesel, 9%
Industriales,

10% Automotriz 8%

Minerales, 9%

El costo de ventas del 4T09 fue de US$160 millones, 8.4% menor al del 4T08. Este decremento se
explica por una disminucion por tipo de cambio de US$(1.1) millones y un decremento por actividad y
precio de US$(13.7) millones, destacando: el incremento en el precio del diesel en pesos mexicanos del
16.2%, el cual se vio parcialmente mitigado con un mejor rendimiento de nuestra fuerza motriz. Durante
2009, se observo una disminucién de 12.3% en los costos de operacién alcanzando US$608.9 millones,
debido principalmente a una disminucién por tipo de cambio de US$(129.2) millones y un incremento por
actividad y precio de US$44.0 millones.
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2009 GRUPOMEXICO

El EBITDA del 4T09 fue de US$80.2 millones, 9.9% superior al del 4T08. ElI EBITDA acumulado al 31
de diciembre de 2009 fue de US$272.8 millones (equivalente a 29.7% de las ventas), 22.5% menor al del
2008.

Las ventas de Ferrosur del 4TQ9 fueron de US$58.3 millones, 9.5% superior al del 4T08. Lo anterior,
impulsado por un incremento del 5.6% en toneladas-kilometro netas transportadas, las cuales pasaron de
1,605 millones en el 4T08 a 1,695 millones en el 4T09. Durante el 2009, las ventas alcanzaron US$223.4
millones, 10.4% inferiores comparado con la cifra de US$249.2 millones en el 2008, la variacion
principal se dio por tipo de cambio de US$(47.1) millones. El volumen transportado durante 2009
aumento 2.1% al mover 6,833 millones de toneladas-kildmetro netas comparado con 6,693 millones de
toneladas-kilometro netas en el 2008.

El EBITDA de Ferrosur del 4T09 fue de US$17.9 millones, 66.5% superior al del 4T08. El EBITDA
acumulado de 2009 fue de US$62.1 millones, 3.5% menor al del 2008, lo que representa un margen del
27.8%.

El tipo de cambio promedio en el 4T09 fue de $13.07 en comparacion con $12.98 correspondiente al
mismo periodo de 2008 (0.7%) y el promedio en el afio 2009 fue de $13.50 en comparacién con $11.13
en 2008 (21.3%).
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2009 GRUPOMEXICO

Perfil de la Empresa

Grupo México es una empresa controladora cuyas principales actividades son: (i) la mineria, siendo uno de los mas grandes
productores integrados de cobre a nivel mundial; (ii) el servicio ferroviario mas extenso de México; y (iii) los servicios de
ingenieria, procuracion y construccion. Dichas lineas de negocios estan agrupadas bajo las siguientes subsidiarias:

La Division Minera de GMéxico consolida las operaciones de Southern Copper Corporation (“SCC™) en México y Per(, y
Asarco en los Estados Unidos. La suma de ambas compafiias mantienen las mayores reservas de cobre del mundo. SCC cotiza en
las bolsas de Nueva York y Peru. Los accionistas de SCC son, directamente o0 a través de subsidiarias: Grupo México (80%) y
otros accionistas (20%). Cuenta con minas, plantas metaldrgicas y proyectos de exploracion en Perd, México y Chile. Asarco se
reincorporé a GMexico el 9 de Diciembre del 2009. Cuenta con 3 minas y 1 planta de fundicién en Arizona y 1 refineria en
Texas.

La Division de Transporte de GMéxico esta representada por su subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V.
(“ITM”), siendo sus principales subsidiarias Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM?”), Ferrocarril Mexicano, S.A. de
C.V. (“Ferromex”), Intermodal México, S.A. de C.V.y Texas Pacifico, LP, Inc. Ferromex es la compafiia ferroviaria mas grande
y de mayor cobertura en México. Cuenta con una red de 8,111 kilometros de vias que cubren aproximadamente el 71% del
territorio mexicano. Las lineas de Ferromex conectan en cinco puntos fronterizos con los Estados Unidos de América, asi como
en cuatro puertos en el Océano Pacifico y en dos con el Golfo de México. Ferromex es controlada por Grupo México 55.5%,
Union Pacific 26% y Grupo Carso-Sinca Inbursa 18.5%. El 24 de noviembre de 2005 Grupo México incorpor6 a través de
Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S.A. de C.V. (“ITF”) a Ferrosur, dicha adquisicion se presenta bajo el método de
participacion en estos resultados financieros. Ferrosur cuenta con una red de 1,813 kilometros de vias que cubren la parte centro
y sureste del pais, atiende principalmente a los estados de Tlaxcala, Puebla, Veracruz y Oaxaca, y tiene acceso a los puertos de
Veracruz y Coatzacoalcos en el Golfo de México. Ferrosur es controlada por Grupo México con el 74.99% y Grupo Carso-Sinca
Inbursa con el 25.01%.

La Division Infraestructura estd representada por sus subsidiarias México Constructora Industrial, S.A. de C.V. (“MCI”),
México Compafiia Constructora, S.A. de C.V. (“MCC”), Servicios de Ingenieria Consutec, S.A. de C.V., y Compafiia
Perforadora México, S.A. de C.V. (“PEMSA”). MCI y MCC son ambas controladas al 100% por GMéxico, mientras que
participan en actividades de ingenieria, procuraciéon y construccién de obras de infraestructura. Consutec se dedica a las
actividades de ingenieria integral de proyectos. GMéxico adquirié el 20% de las acciones del capital contable de PEMSA vy el
80% restante esta sujeto a la condicion de obtener la autorizacion de la Comisién Federal de Competencia. PEMSA ofrece
servicios de perforacién de petréleo y agua y servicios de valor agregado relacionados como ingenieria de cementaciones y
perforacion direccional.

Este informe contiene ciertas estimaciones y proyecciones a futuro que estan sujetas a riesgo e incertidumbre de sus resultados reales que podrian ser
significativamente distintos a los expresados. Muchos de estos riesgos e incertidumbre estan relacionados con factores de riesgo que Grupo México no puede
controlar o estimar con precision, tales como las futuras condiciones de mercado, los precios de los metales, el comportamiento de otros participantes en el mercado
y las acciones de los reguladores gubernamentales, mismos que se describen detalladamente en el informe anual de la Empresa. Grupo México no asume obligacion
alguna respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de la fecha de este informe.
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GRUPO MEXICO (GM)
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Doélares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4709 4T08 Variacion 2009 2008 Variacién
Ventas Netas 1,485,885 741,453 744,433 4,830,849 6,033,474  (1,202,624)
Costo de Ventas 715,397 665,161 50,237 2,544,831 2,958,381 (413,550)
Utilidad Bruta 770,488 76,292 694,196 2,286,018 3,075,092 (789,074)
Margen Bruto 52% 10% 47% 51%

Gastos de Administracion 37,288 40,563 (3,276) 138,317 178,466 (40,149)
EBITDA 693,262 35,645 657,617 2,125,870 2,904,052 (778,181)
Depreciacion y Amortizacion 110,185 98,444 11,741 412,524 415,779 (3,255)
Utilidad de Operacién 623,015 (62,715) 685,730 1,735,177 2,480,847 (745,670)
Margen Operativo 42% (8.5)% 36% 41%

Costo Financiero 38,267 40,740 (2,473) 133,284 165,195 (31,912)
Intereses capitalizados - (1,942) 1,942 (2,156) (6,776) 4,620
Intereses Ganados (22,952) (45,860) 22,909 (94,800) (121,971) 27,171
Coberturas financieras (386) 65,459 (65,845) (4,695) 76,895 (81,590)
Otros Gastos, neto 20,250 99,027 (78,776) (373) 90,545 (90,918)
Utilidades antes de Impuestos 587,835 (220,138) 807,974 1,703,917 2,276,959 (573,041)
Impuestos 145,163 (9.,477) 154,640 563,540 792,405 (228,865)
Participacion de Asociadas 98,778 (29,039) 127,817 270,635 440,217 (169,582)
Utilidad neta atribuida a participacién no

controladora 1,842 (8,445) 10,287 (17,342) (31,711) 14,369
Utilidad Neta 342,052 (173,178) 515,230 887,084 1,076,047 (188,963)
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 1,334,649 1,785,413 (450,765) 1,334,649 1,785,413 (450,765)
Valores Realizables 22,948 172,402 (149,454) 22,948 172,402 (149,454)
Cuentas por Cobrar 627,889 220,963 406,926 627,889 220,963 406,926
Inventarios 824,501 489,280 335,221 824,501 489,280 335,221
Gastos Prepagados y Otros 665,185 277,897 387,288 665,185 277,897 387,288
Total Activo Circulante 3,475,172 2,945,955 529,217 3,475,172 2,945,955 529,217
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 5,697,605 4,851,031 846,574 5,697,605 4,851,031 846,574
Material lixiviable (Neto) 107,262 156,294 (49,032) 107,262 156,294 (49,032)
Otros Activos a Largo Plazo 2,286,551 759,095 1,527,457 2,286,551 759,095 1,527,457
Total Activos 11,566,591 8,712,376 2,854,216 11,566,591 8,712,376 2,854,216
Porcion de CP de Pasivos Bancarios 570,039 49,615 520,425 570,039 49,615 520,425
Pasivos Acumulados 905,676 993,327 (87,651) 905,676 993,327 (87,651)
Pasivo Circulante 1,475,715 1,042,942 432,774 1,475,715 1,042,942 432,774
Deuda a Largo Plazo 2,848,071 1,638,716 1,209,355 2,848,071 1,638,716 1,209,355
Otros Pasivos a Largo Plazo 798,144 355,692 442,452 798,144 355,692 442,452
Total Pasivos 5,121,930 3,037,350 2,084,580 5,121,930 3,037,350 2,084,580
Capital Social 2,000,446 2,000,446 - 2,000,446 2,000,446 -
Otras Cuentas de Capital (125,136) (407,282) 282,146 (125,136) (407,282) 282,146
Resultados Acumulados 3,179,442 2,781,289 398,154 3,179,442 2,781,289 398,154
Inversion de los Accionistas 5,054,752 4,374,452 680,300 5,054,752 4,374,452 680,300
Participacion no controladora 1,389,909 1,300,573 89,336 1,389,909 1,300,573 89,336
Total Pasivo y Capital Contable 11,566,591 8,712,376 2,854,216 11,566,591 8,712,376 2,854,216
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 342,052 (173,178) 515,230 887,084 1,076,047 (188,963)
Depreciacion y Amortizacion 110,185 101,570 8,615 412,524 415,779 (3,255)
Impuestos Diferidos (725) (84,603) 83,878 28,198 (110,951) 139,149
Material lixiviable capitalizado - - - - (2,246) 2,246
Participacion no controladora 98,778 (17,602) 116,380 270,635 440,217 (169,582)
Capital de trabajo (1,139,421) 424,507 (1,563,928) (1,480,527) 296,572  (1,777,099)
Otros (Neto) 17,462 (9,653) 27,115 9,472 (50,047) 59,519
Flujo de Efectivo de las Operaciones (571,669) 241,041 (812,710) 127,386 2,065,371  (1,937,985)
Magquinaria y equipo (159,352) (287,974) 128,622 (580,663) (664,925) 84,262
Flujo de Efectivo Operativo (731,021) (46,933) (684,088) (453,277) 1,400,446  (1,853,723)
Financiamiento 1,500,000 6,355 1,493,645 1,500,000 6,355 1,493,645
Amortizacion de financiamientos (809) (119,681) 118,872 (49,016) (320,831) 271,815
Valores Realizables 9,851 (64,424) 74,275 149,454 (54,519) 203,973
Dividendos Pagados (131,779) (205,467) 73,688 (455,668) (1,343,661) 887,993
Fondo de Recompra - - - - (27,539) 27,539
Inversiéon en ASARCO (2,205,128) - (2,205,128) (2,205,128) - (2,205,128)
Otros (Neto) 1,259,837 (449,821) 1,709,658 1,147,569 (535,613) 1,683,182
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 431,972 (833,038) 1,265,010 87,211  (2,275,808) 2,363,019
Efecto de la conver. de Flujo de Efectivo (59,989) (35,375) (24,614) (84,698) (4,083) (80,615)
Cambio Neto en el Efectivo (359,038) (915,346) 556,308 (450,764) (879,445) 428,681
Efectivo al Inicio del Periodo 1,693,687 2,700,759 (1,007,072) 1,785,413 2,664,858 (879,445)
Efectivo al Final del Periodo 1,334,649 1,785,413 (450,764) 1,334,649 1,785,413 (450,764)
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SOUTHERN COPPER CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4T09 4708 Variaciéon 2009 2008 Variacién
Ventas Netas 1,136,004 449,741 686,263 3,734,280 4,850,820  (1,116,540)
Costo de Ventas 498,849 465,362 33,487 1,823,673 2,182,206 (358,533)
Gastos de Exploracion 7,080 11,486 (4,406) 24,578 36,990 (12,412)
Utilidad Bruta 630,075 (27,106) 657,181 1,886,029 2,631,624 (745,595)
Margen Bruto 55% -6% 51% 54%

Gastos de Administracion 17,594 25,114 (7,520) 78,291 102,432 (24,141)
EBITDA 615,930 (54,638) 670,569 1,813,815 2,546,463 (732,648)
Depreciacién y Amortizacion 83,388 78,963 4,425 322,590 327,302 (4,712)
Utilidad de Operacion 529,093 (131,183) 660,276 1,485,148 2,201,890 (716,742)
Margen Operativo 47% -29% 40% 45%

Costo Financiero 25,391 25,653 (262) 99,793 105,927 (6,134)
Intereses Capitalizados - (1,942) 1,942 (2,156) (6,776) 4,620
Intereses Ganados (592) (9,041) 8,449 (6,610) (48,400) 41,790
Coberturas financieras (92) 61,928 (62,020) (4,236) 74,628 (78,864)
Otros Costos (Ingresos), neto (3,449) 2,419 (5,868) (6,077) (17,271) 11,194
Utilidades antes de Impuestos 507,835 (210,200) 718,035 1,404,434 2,093,782 (689,348)
Impuestos 142,762 (85,291) 228,054 469,861 679,322 (209,461)
Utilidad neta atribuida a participacién no

controladora 1,802 (249) 2,052 5,192 7,866 (2,674)
Utilidad Neta 363,270 (124,659) 487,929 929,381 1,406,593 (477,213)
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 772,306 716,740 55,566 772,306 716,740 55,566
Valores Realizables 22,948 62,376 (39,428) 22,948 62,376 (39,428)
Cuentas por Cobrar 439,950 133,588 306,362 439,950 133,588 306,362
Inventarios 456,122 451,597 4,525 456,122 451,597 4,525
Gastos Prepagados y Otros 86,803 189,392 (102,589) 86,803 189,392 (102,589)
Total Activo Circulante 1,778,129 1,553,693 224,436 1,778,129 1,553,693 224,436
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,969,558 3,810,508 159,050 3,969,558 3,810,508 159,050
Material lixiviable (Neto) 107,262 156,294 (49,032) 107,262 156,294 (49,032)
Otros Activos a Largo Plazo 207,623 243,829 (36,206) 207,623 243,829 (36,206)
Total Activos 6,062,572 5,764,324 298,248 6,062,572 5,764,324 298,248
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 10,000 10,000 - 10,000 10,000 -
Pasivos Acumulados 592,424 727,463 (135,039) 592,424 727,463 (135,039)
Pasivo Circulante 602,424 737,463 (135,039) 602,424 737,463 (135,039)
Deuda a Largo Plazo 1,270,252 1,279,972 (9,720) 1,270,252 1,279,972 (9,720)
Otros Pasivos a Largo Plazo 328,964 351,490 (22,526) 328,964 351,490 (22,526)
Total Pasivos 2,201,640 2,368,925 (167,286) 2,201,640 2,368,925 (167,286)
Capital Social 8,846 8,846 - 8,846 8,846 -
Otras Cuentas de Capital 409,914 479,373 (69,459) 409,914 479,373 (69,459)
Resultados Acumulados 3,424,160 2,893,040 531,120 3,424,160 2,893,040 531,120
Inversion de los Accionistas 3,842,920 3,381,259 461,661 3,842,920 3,381,259 461,661
Participacion no controladora 18,012 14,140 3,872 18,012 14,140 3,872
Total Pasivo y Capital Contable 6,062,572 5,764,324 298,248 6,062,572 5,764,324 298,248
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 363,270 (124,659) 487,929 929,381 1,406,593 (477,212)
Depreciacion y Amortizacion 83,388 78,963 4,425 322,590 327,302 (4,712)
Impuestos Diferidos 1,115 (89,825) 90,939 41,231 (100,115) 141,347
Material lixiviable capitalizado - - - - (2,246) 2,246
Participacion no controladora 1,803 (249) 2,052 5,192 7,866 (2,674)
Capital de trabajo 215,269 196,382 18,887 (286,404) 69,627 (356,031)
Otros (Neto) 1,604 55,236 (53,631) (48,812) 19,313 (68,126)
Flujo de Efectivo de las Operaciones 666,449 115,848 550,601 963,179 1,728,341 (765,162)
Maquinaria y equipo (98,082) (203,827) 105,745 (414,823) (524,400) 109,577
Flujo de Efectivo Operativo 568,368 (87,978) 656,346 548,356 1,203,941 (655,585)
Financiamiento - - - - - -
Amortizacion de financiamientos (5,000) (5,000) - (10,000) (160,025) 150,025
Dividendos Pagados (151,841) (294,376) 142,535 (375,969) (1,710,813) 1,334,843
Recompra de Acc de SCC - (316,185) 316,185 (71,903) (384,656) 312,753
Otros (Neto) 12,546 230,404 (217,858) 55,386 313,258 (257,872)
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (144,295) (385,157) 240,862 (402,486) (1,942,236) 1,539,750
Efecto de la conversion de Flujo de Efectivo (65,047) 14,228 (79,275) (90,303) 45,763 (136,066)
Cambio Neto en el Efectivo 359,026 (458,908) 817,933 55,566 (692,532) 748,098
Efectivo al Inicio del Periodo 413,280 1,175,648 (762,368) 716,740 1,409,272 (692,532)
Efectivo al Final del Periodo 772,306 716,740 55,565 772,306 716,740 55,566
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ASARCO LLC
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS PROFORMA (US GAAP)

Periodo del

10 al 31 de
(Miles de Délares) Trimestre Acumulado 12 meses Diciembre
ESTADOS DE RESULTADOS 4T09 4708 Variaciéon 2009 2008 Variacién 2009
Ventas Netas 371,106 249,835 121,271 1,164,942 1,864,182 (699,240) 67,327
Costo de Ventas 222,574 297,582 (75,008) 784,961 1,335,582 (550,621) 37,718
Utilidad Bruta 148,532 (47,747) 196,279 379,981 528,600 (148,619) 29,609
Margen Bruto 40% -19% 33% 28% 44%
Gastos de Administracion 6,671 4,381 2,290 19,748 36,945 (17,197) 1,131
EBITDA 141,863 (52,127) 193,990 360,233 491,655 (131,422) 28,537
Depreciacion y Amortizacion 14,092 13,035 1,057 48,133 48,477 (344) 4,019
Utilidad de Operacion 127,769 (65,163) 192,932 312,100 443,178 (131,078) 24,459
Margen Operativo 34% -26% 27% 24% 36%
Costo Financiero 26,818 37,208 (10,390) 143,080 148,090 (5,010) 1,072
Intereses Ganados (966) (2,015) 1,049 (4,892) (4,405) (487) (125)
Gastos de Reorganizacion (4,804) 13,062 (17,866) 58,943 71,122 (12,179) -
Otros(Ingresos) Costos Neto (91,106) (17,840) (73,266) (94,042) (33,053) (60,989) (60)
Utilidades antes de Impuestos 197,827 (95,578) 293,405 209,011 261,424 (52,413) 23,572
Impuestos (885) (66,461) 65,576 - 70,295 (70,295) -
Utilidad neta atribuida a participacion no
controladora 5,080 1,266 3,814 14,007 22,051 (8,044) 1,177
Utilidad Neta 193,632 (30,383) 224,015 195,004 169,078 25,926 22,395
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 121,067 1,346,070  (1,225,003) 121,067 1,346,070  (1,225,003) 121,067
Valores Realizables - - - - - - -
Cuentas por Cobrar 84,336 59,580 24,756 84,336 59,580 24,756 84,336
Inventarios 332,521 213,707 118,814 332,521 213,707 118,814 332,521
Gastos Prepagados y Otros 103,011 73,246 29,765 103,011 73,246 29,765 103,011
Total Activo Circulante 640,935 1,692,603 (1,051,668) 640,935 1,692,603 (1,051,668) 640,935
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 558,850 554,397 4,453 558,850 554,397 4,453 558,850
Material lixiviable (Neto) - - - - - - -
Otros Activos a Largo Plazo 34,191 44,610 (10,419) 34,191 44,610 (10,419) 34,191
Total Activos 1,233,976 2,291,610 (1,057,634) 1,233,976 2,291,610 (1,057,634) 1,233,976
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 280,000 - 280,000 280,000 - 280,000 280,000
Pasivos Acumulados 105,507 300,821 (195,314) 105,507 300,821 (195,314) 105,507
Pasivos Ambientales 8,157 1,664,414  (1,656,257) 8,157 1,664,414  (1,656,257) 8,157
Pasivo Circulante 393,664 1,965,235 (1,571,571) 393,664 1,965,235 (1,571,571) 393,664
Deuda a Largo Plazo - 447,751 (447,751) - 447,751 (447,751) -
Otros Pasivos a Largo Plazo 473,152 609,421 (136,270) 473,152 609,421 (136,270) 473,152
Pasivos por quiebra sujetos a negociacion - 1,639,640 (1,639,640) - 1,639,640 (1,639,640) -
Total Pasivos 866,816 4,662,047 (3,795,232) 866,816 4,662,047  (3,795,232) 866,816
Capital Social 714,675 612,902 101,773 714,675 612,902 101,773 714,675
Otras Cuentas de Capital (382,667)  (383,427) 760 (382,667)  (383,427) 760 (382,667)
Resultados Acumulados 22,395 (2,613,664) 2,636,059 22,395 (2,613,664) 2,636,059 22,395
Inversién de los Accionistas 354,403 (2,384,189) 2,738,592 354,403 (2,384,189) 2,738,592 354,403
Participacion no controladora 12,758 13,752 (994) 12,758 13,752 (994) 12,758
Total Pasivo y Capital Contable 1,233,976 2,291,610 (1,057,634) 1,233,976 2,291,610 (1,056,640) 1,233,976
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 193,632 (30,383) 224,015 195,002 169,078 25,924 22,395
Depreciacion y Amortizacion 15,078 13,035 2,043 48,133 48,477 (344) 4,102
Impuestos Diferidos (40,951) - (40,951) (40,951) - (40,951) -
Material lixibiable capitalizado - - - - - - -
Participacion no controladora 5,080 1,266 3,814 14,007 22,051 (8,044) 1,177
Capital de trabajo (3,580,364) 68,025 (3,648,389)]] (3,576,655) 240,959 (3,817,614) 14,067
Otros (Neto) - - - - - - -
Flujo de Efectivo de las Operaciones (3,407,525) 51,943 (3,459,468)]| (3,360,464) 480,565  (3,841,029) 41,741
Maguinaria y equipo (3,058) (25,876) 22,818 (53,305) (95,880) 42,575 (1,750)
Flujo de Efectivo Operativo (3,410,583) 26,067 (3,436,650)|] (3,413,769) 384,685  (3,798,454) 39,991
Financiamiento - - - - - -
Amortizacion de financiamientos (222) 623 (845) (1,538) (180) (1,358) (67)
Dividendos Pagados (8,750) - (8,750) (15,000) (20,400) 5,400 -
Capitalizacion AMC 2,205,128 - 2,205,128 2,205,128 - 2,205,128 -
Recompra de Acc. - - - - - - -
Valores Realizables 427 8,756 (8,330) (1,079) 58,068 (59,147) (97)
Otros (Neto) (412) 1,290 (1,702) 762 (22,047) 22,809 97
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 2,196,171 10,669 2,185,502 2,188,273 15,441 2,172,832 (67)
Efecto de la conversion de Flujo de Efectivo - - - - - - -
Cambio Neto en el Efectivo (1,214,412) 36,736 (1,251,148)]] (1,225,496) 400,126 (1,625,622) 39,924
Efectivo al Inicio del Periodo 1,335,479 1,309,334 26,145 1,346,563 945,944 400,619 81,143
Efectivo al Final del Periodo 121,067 1,346,070  (1,225,003) 121,067 1,346,070 (1,225,003) 121,067
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Resultados del Cuarto Trimestre de 2009

GRUPOMEXICO

INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

(Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 12 meses
ESTADO DE RESULTADOS 4T09 4708 Variacion 2009 2008 Variacion
Ventas Netas 251,909 259,830 (7,921) 920,056 1,083,293  (163,237)
Costo de Ventas 160,061 174,828 (14,767) 608,937 694,158 (85,221)
Utilidad Bruta 91,848 85,002 6,846 311,119 389,135 (78,016)
Margen Bruto 36% 33% 34% 36%

Gastos de Administracion 12,928 12,558 370 45,289 52,271 (6,982)
EBITDA 80,205 72,954 7,251 272,813 352,228 (79,415)
Depreciacion y Amortizacion 20,056 18,298 1,758 75,700 83,173 (7,473)
Utilidad de Operacién 58,864 54,146 4,718 190,130 253,691 (63,561)
Méargen Operativo 23% 21% 21% 23%

Costo Financiero 4,272 7,278 (3,006) 22,155 43,279 (21,124)
Intereses Ganados (2,151) (4,341) 2,190 (7,956) (16,150) 8,194
Coberturas financieras (294) 3,531 (3,825) (459) 2,267 (2,726)
Otros Ingresos Neto (3,712) 26,021 (29,733) (10,177) 8,928 (19,105)
Utilidades antes de Impuestos 60,749 21,657 39,092 186,567 215,367 (28,800)
Impuestos 12,956 (1,545) 14,501 47,100 50,897 (3,797)
Utilidad neta atribuida a participacion no

controladora (12,482) (5,637) (6,845) (35,685) (41,774) 6,089
Utilidad antes de Participacion de Sub. 35,311 17,565 17,746 103,782 122,696 (18,914)
Participacién en Subsidiaria no consolidada y

en Asociada 1,848 (8,459) 10,307 (17,325) (31,716) 14,391
Utilidad Neta 33,463 26,024 7,439 121,107 154,412 (33,305)
BALANCE GENERAL

Efectivo en Caja y Bancos 252,621 138,741 113,880 252,621 138,741 113,880
Cuentas por Cobrar 107,890 110,571 (2,681) 107,890 110,571 (2,681)
Inventarios 21,163 27,952 (6,789) 21,163 27,952 (6,789)
Gastos Prepagados y Otros 48,832 73,385 (24,553) 48,832 73,385 (24,553)
Total Activo Circulante 430,506 350,649 79,857 430,506 350,649 79,857
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 995,890 921,965 73,925 995,890 921,965 73,925
Otros Activos a Largo Plazo 457,203 415,659 41,544 457,203 415,659 41,544
Total Activos 1,883,599 1,688,273 195,326 1,883,599 1,688,273 195,326
Porciéon de CP de Pasivos Bancarios 32,108 39,615 (7,507) 32,108 39,615 (7,507)
Pasivos Acumulados 150,951 130,776 20,175 150,951 130,776 20,175
Pasivo Circulante 183,059 170,391 12,668 183,059 170,391 12,668
Deuda a Largo Plazo 336,010 358,745 (22,735) 336,010 358,745 (22,735)
Otros Pasivos a Largo Plazo (18,088) (6,531) (11,557) (18,088) (6,531) (11,557)
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 4,295 3,643 652 4,295 3,643 652
Total Pasivos 505,276 526,248 (20,972) 505,276 526,248 (20,972)
Capital Social 89,290 89,290 - 89,290 89,290 -
Otras Cuentas de Capital 36,827 (10,819) 47,646 36,827 (10,819) 47,646
Resultados Acumulados 1,013,460 892,353 121,107 1,013,460 892,353 121,107
Inversién de los Accionistas 1,139,577 970,824 168,753 1,139,577 970,824 168,753
Participacion no controladora 238,746 191,201 47,545 238,746 191,201 47,545
Total Pasivo y Capital Contable 1,883,599 1,688,273 195,326 1,883,599 1,688,273 195,326
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad Neta 33,463 26,024 7,439 121,107 154,412 (33,305)
Depreciacion y Amortizacion 20,056 18,298 1,758 75,700 83,173 (7,473)
Impuestos Diferidos 180 10,425 (10,245) (10,938) (10,103) (835)
Participacion en Subsidiaria no consolidada y

en Asociada 1,848 (8,459) 10,307 (17,325) (31,716) 14,391
Capital de trabajo 34,057 (2,051) 36,108 54,199 4,249 49,950
Otros (Neto) 23,536 32,715 (9,179) 48,592 79,431 (30,839)
Flujo de Efectivo de las Operaciones 113,140 76,952 36,188 271,335 279,446 (8,111)
Magquinaria y equipo (47,503) (60,885) 13,382 (124,233) (176,490) 52,257
Flujo de Efectivo Operativo 65,637 16,067 49,570 147,102 102,956 44,146
Financiamiento - - - - - -
Amortizacion de financiamientos (8,932) (97,074) 88,142 (39,639) (130,699) 91,060
Dividendos Pagados - - - - (13,415) 13,415
Otros 4,094 - 4,094 251 7,277 (7,026)
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (4,838) (97,074) 92,236 (39,388) (136,837) 97,449
Efecto de la conversién de Flujo de Efectivo 5,855 (50,360) 56,215 6,166 (50,220) 56,386
Cambio Neto en el Efectivo 66,654 (131,367) 198,021 113,880 (84,101) 197,981
Efectivo al Inicio del Periodo 185,967 270,108 (84,141) 138,741 222,842 (84,101)
Efectivo al Final del Periodo 252,621 138,741 113,880 252,621 138,741 113,880
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