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Resultados del Tercer Trimestre de 2010

México D.F., a 28 de octubre de 2010 - Grupo México, S.A.B. de C.V. (“Grupo Meéxico” - BMV:
GMEXICOB) reporta sus resultados correspondientes al tercer trimestre del 2010 (“3T10”).
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Grupo México
Cifras Relevantes en Dolarest

Las ventas consolidadas del 3T10 fueron US$2,003 millones comparado con
US$1,414 millones del 3T09, un incremento de 42% atribuible a la mayor
produccién de la Division Minera, a la incorporacion de Asarco y a mejores
precios de los metales. La Division de Transporte mostr6 un crecimiento
importante en ventas de 28% respecto al 3T09. Las ventas consolidadas
acumuladas al 3T10 fueron US$5,832 millones un 75% de crecimiento
comparado con el afio anterior.

El costo de ventas durante el 3T10 fue de US$998.8 millones, un incremento de
42% comparado con el 3T09. Este incremento se explica principalmente por la
incorporacion de Asarco (76%) y mayores precios de combustibles y energia
eléctrica (10%).

El EBITDA del 3T10 fue US$963 millones, que comparado con US$691
millones del 3T09 representa un crecimiento de 39%. EI margen de EBITDA del
3T10 fue de 48% de las ventas. El EBITDA acumulado al 3T10 fue US$2,781
millones un 95% de crecimiento con respecto al afio anterior.

La utilidad neta consolidada fue US$452 millones comparado con US$286
millones del 3TQ9, un incremento de 58% y equivalente a 23% de las ventas. La
utilidad neta acumulada al 3T10 ascendié a US$1,110 millones un incremento
del 104% con respecto al afio anterior.

La deuda total consolidada al 30 de septiembre se ubicé en US$4,010 millones,
con un saldo en caja de US$2,826 millones, lo cual equivale a US$1,184
millones de deuda neta.

El 28 de octubre de 2010 el Consejo de Administracion decret6 el pago de un
dividendo en efectivo de $0.25 pesos por cada accion en circulacion, el cual sera
pagado en una sola exhibicion a partir del 12 de noviembre de 2010.

Cifras Relevantes de Grupo México
Tercer Trimestre Variacion Enero - Septiembre Variacion

2010 2009 US$000 % 2010 2009 US$000 %

Ventas

2,003,023 1,413,761 589,262 41.7 | 5,832,131 3,343,054 2,489,077 74.5

Costo de Ventas

998,823 703,941 294,882 41.9 | 2,975,566 1,830,014 1,145,552 62.6

Utilidad de Operacion 807,473 570,708 236,765 415 | 2,272,217 1,109,690 1,162,527 104.8
EBITDA 962,566 691,427 271,139 39.2 | 2,780,580 1,426,929 1,353,651 94.9
Margen EBITDA (%) 48.1% 48.9% 47.7% 42.7%

Utilidad Neta 451,578 286,352 165,226 57.7 | 1,110,437 544,766 565,671 103.8

Margen de Utilidad (%6) 22.5% 20.3% 19.0% 16.3%

Inversiones / Capex

157,684 146,868 10,816 74 363,897 437,908 (74,010) (16.9)

Empleados

23,803 19,541 4,262 21.8 23,803 19,541 4,262 21.8

Numero de Acciones en

Circulacién 7,785,000,000 al 30 de septiembre de 2010

1 Todas las cifras estan expresadas en délares (“US$") moneda de los Estados Unidos de América (“EUA"), bajo U.S. GAAP,
excepto donde se indique lo contrario.
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Eventos Relevantes

Divisién Minera

Americas Mining Corporation (AMC)

Combinacion de Operaciones de Asarco y Southern Copper Corporation (SCC).- El 10 de
Agosto de 2010, SCC form6 un comité especial de Directores Independientes de SCC para
evaluar la propuesta de AMC, desde el punto de vista de los accionistas minoritarios. El comité
especial ha contratado a asesores juridicos y financieros independientes para asistir en esta
transaccion y para ayudar en la evaluacion de esta propuesta. GMéxico esta convencido de que la
combinacién de SCC y ASARCO resultara en importantes sinergias, incluyendo reducciones en
costos de operacion, de transporte y administrativos, asi como en una disminucion en la necesidad
de gastos e inversion, en beneficio de todos los accionistas de la nueva entidad combinada.

Southern Copper Corporation (SCC)

Cananea.- Cananea ha iniciado operaciones y se espera que alcance su méxima capacidad
actual de 180,000 toneladas para febrero de 2011. Durante el 3T10 su Planta ESDE produjo
4,985 toneladas de catodo de cobre. Actualmente se tienen contratados a 4,200 contratistas y
trabajadores para (i) la rehabilitacion de sus operaciones mineras y metallrgicas, (ii) la
construccion de la nueva planta ESDE |1l y su Quebalix (sistema de trituracion y transporte
mediante bandas) y (iii) la implementacion de programas sociales de obra de infraestructura
salud y educacion en beneficio de la comunidad.

Inversiones de Capital.- La Empresa tiene un plan de inversion para los proximos 5 afios de
US $5,600 millones, de los cuales US $3,800 millones seran invertidos en México y US $1,800
millones en Peru.

En Cananea, para la Planta ESDE |1l y su Quebalix, el despacho ICA-Fluor esta revisando el
proyecto de ingenieria basica realizado en 2006, esperando se concluya en diciembre de 2010.
Se estima que en el 1T11 iniciaran los estudios de ingenieria de detalle.

Para la expansion de la concentradora de la mina de Toquepala en Per( se han invertido US
$115 millones. Se esta revisando el plan de ingenieria y se espera presentar el Estudio de
Impacto Ambiental a finales de este afio. EI proyecto incrementara la produccion en 100,000
toneladas de cobre al afio iniciando produccién en el 2012.

Para Tia Maria, la empresa envié al gobierno informacidn adicional del proyecto, incluyendo la
posibilidad de usar agua de mar. Se espera recibir una resoluciéon del gobierno respecto al
estudio del impacto ambiental en el Gltimo trimestre del afio, iniciar la construcciénenel 1T11ly
la produccién para mediados de 2012.

Reduccion en Costos.- El costo operativo (cash cost) se redujo a US$0.145 por libra en 3T10
de US$0.369 en el 3T09. Esta mejora refleja mayor productividad y eficiencia operativa, asi
como mayores precios y volimenes de los subproductos.

Coberturas de Cobre.- SCC tomd coberturas de cobre para reducir la volatilidad de precios y
proteger una parte de sus ingresos. Para el 4T10, SCC contraté swaps para cubrir 58% de su
produccion a un precio promedio de US$3.67 dolares por libra. Para 2011, contraté swaps para
11% de su produccion a un precio promedio de US$3.73 dolares por libra y contratd collares
con cero costo para 16% de su produccion con un precio minimo de US$3.00 ddlares por libra'y
un precio maximo de US$4.54 ddlares por libra.
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Asarco

Asuntos Laborales.- Durante septiembre, SCC firmo en Per( convenios colectivos por tres
afios con tres de los ocho sindicatos. Los cinco sindicatos restantes tienen los convenios
colectivos vigentes hasta el afio 2013.

Las autoridades mexicanas han restablecido el estado de derecho al desbloquear las vias de
acceso a las operaciones metallrgicas de La Caridad. Actualmente, las operaciones se han
normalizado con el apoyo de toda la fuerza laboral. La interrupcién en las operaciones no tuvo
impacto material en los resultados ya que se vendieron concentrados de cobre en condiciones de
mercado favorables.

IMMSA reconocida como Industria Limpia.- La PROFEPA entregd a la Refineria
Electrolitica de Zinc, a la Unidad Charcas y a la Unidad Santa Bérbara de Industrial Minera
Meéxico el certificado de Industria Limpia.

Coberturas de Cobre.- Asarco tomd coberturas de cobre para reducir la volatilidad de precios y
proteger una parte de sus ingresos. Para el 4T10, Asarco contratd swaps para cubrir 50% de su
produccion a un precio promedio de US$3.50 dolares por libra y contrat6 collares con cero costo
para 50% de su produccion con un precio minimo de US$3.00 ddlares por libra y un precio
méaximo de US$4.00 ddlares por libra. Para 2011, contraté swaps para 37% de su produccion a
un precio promedio de US$3.70 délares por libra y contraté collares con cero costo para 47% de
su produccion con un precio minimo de US$3.00 ddlares por libra y un precio maximo de
US$4.45 dolares por libra

Reduccion en Costos.- Asarco continu6 la reduccién de su costo operativo (cash cost) al lograr
pasar a US$1.19 por libra en 3T10 de US$1.65 en el 3T09. Esta mejora refleja mayor
productividad y eficiencia operativa, asi como mayores contribuciones por subproductos.

Division Transporte

Ferromex.- La divisién ferroviaria ha presentado un importante crecimiento impulsado por un
incremento en su carga intermodal, principalmente Manzanillo, y por el crecimiento de
intercambio fronterizo, que por primera vez en la historia se intercambiaron méas carros cargados
gue Nuevo Laredo y Matamoros, fronteras operadas por KCSM. A septiembre, Ferromex habia
intercambiado 241,815 carros, un crecimiento del 30% vs. 2009 y representando el 51.6% del
total de carros cargados de ferrocarril intercambiados en fronteras con Estados Unidos

El volumen de carros cargados fue de 208,876, un 11% por encima del récord anterior en el tercer
trimestre del 2008. También, en toneladas-kilometro, se transportaron 11,779 millones, un 10%
mas que el récord anterior del tercer trimestre del 2008.

En carga general (que excluye carga Intermodal), Ferromex fue el ferrocarril en todo
Norteamérica con el segundo mayor crecimiento en volumen durante los nueve meses de 2010,
creciendo 18.1% contra el 2009, s6lo ligeramente por debajo de Canadian National. Como
referencia, los ferrocarriles americanos crecieron en promedio 8.4% durante este periodo.

Ferrosur.- La Empresa también mostré un crecimiento significativo en el 3T10. Las ventas
fueron US$ 69.7 millones, un 20% por encima de los US$ 57.9 millones del 3T09. EI EBITDA
reflejo un incremento del 35% a US$ 19.3 millones vs. US$14.3 millones del afio anterior. En el
acumulado de nueve meses, las ventas ascienden a US$ 203.9 millones, un 24% por encima del
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afo anterior, mientras que el EBITDA en US$ 54.6 millones, representa un incremento del 24%.
El segmento de energia tuvo un crecimiento en carros cargados de 156% por el inicio del tréfico
de Diesel de Minatitlan, Ver. a San Martin Texmelucan, Pue., el de metales 38% Yy el automotriz
34%, reflejando el fuerte incremento que han tenido las exportaciones en esta industria.

Inversiones de Capital Ferroviarias.- Durante los primeros nueve meses del afio, la Divisién
Ferroviaria (incluyendo Ferrosur) invirtio US$67 millones en mejorar la infraestructura de toda
su linea ferroviaria, modernizando sus sistemas operativos para mayor seguridad y
perfeccionando sus sistemas comerciales. Debido al fuerte crecimiento en el 2010, el Consejo de
Administracién aprob6 en julio pasado una partida extraordinaria para inversiones de capital de
US$ 170 millones, US$100 millones son para la compra de 44 nuevas locomotoras de Gltima
generacion y US$ 70 millones para la expansion de 8 laderos de encuentro y la construccion de
17 laderos nuevos. Las locomotoras ya han sido ordenadas y empezaran a recibirse en mayo del
2011. La expansion y construccion de laderos inicié en octubre para aprovechar la época de
sequia y entraran en operacion durante el primer trimestre del 2011.

En julio 2010, Ferrosur comprd 9 locomotoras de Ultima generacion que permitiran transportar

con mayor eficiencia el trafico de Pemex y hacer frente al incremento de volumen experimentado.
Las locomotoras se recibiran durante el mes de diciembre préximo.

Financiamiento

El costo financiero neto al 30 de septiembre de 2010 fue de US$218 millones.

Perfil de Deuda

Al 30 de Septiembre

2010 2009 %
Deuda Cajay Deuda Deuda Var.

(Miles de dolares) Total Bancos Neta Total Deuda
Grupo México 9,999 229,243 (219,244)
Americas Mining Corporation 878,571 45,591 832,980 - -
Southern Copper Corporation 2,765,263 2,236,698 528,565 1,285,182 115.2
Asarco - 44,713 (44,713) -
Infraestructura y Transportes México (ITM) - 114,238 (114,238) - -
GFM - Ferromex 356,230 155,695 200,535 368,146 (3.2)

Grupo México (Consolidado) 4,010,063 2,826,178 1,183,885 1,653,328 142.5

Al 30 de Septiembre de 2010 se han efectuado pagos anticipados por un total de US$650 millones al
crédito sindicado de US$1,500 millones que AMC obtuvo el 9 de diciembre de 2009 para la
reorganizacion de Asarco, y el pago anticipado del pagaré de US$280 para los acreedores de asbestos
cuyo vencimiento era el 9 de diciembre de 2010, con lo cual excepto por los US$879 millones bajo el
crédito sindicado ni AMC ni Asarco registran deuda financiera.

La deuda de Ferrosur al 30 de septiembre de 2010 fue US$144.7 millones que, considerando un saldo en
caja y bancos de US$105.8 millones, equivale a una deuda neta de US$38.9 millones.
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Division Minera
Americas Mining Corporation

Mercado de Metales

Durante el 3T10, los precios de casi todos nuestros metales continuaron con la tendencia alcista iniciada a
comienzos del afio impulsados por el consumo Chino, la gradual recuperacion de las economias
desarrolladas, la debilidad del dolar y el flujo de inversion al sector de los Commodities.

Creemos que en el corto plazo continuard la volatilidad en los precios de los metales basicos. Hacia el
2011 y en adelante, estamos confiados en la buena perspectiva del cobre basados en las restricciones de
oferta, el bajo nivel de inventarios, el crecimiento sostenido de las economias emergentes y la gradual
recuperacién econdmica de los paises desarrollados.

Precio Promedio de los Metales

Tercer Trimestre Var. Var. % Enero - Septiembre Var.

2010 2009 % 3T10 - 2T10 2010 2009 %
Cobre ($cts/Libra) 318.76 328.53 265.76  23.6 3.1 325.11 210.93 54.1
Molibdeno ($dlls/Libra) 16.10 14.86 14.50 25 (7.7) 15.58 10.78 44.5
Zinc ($cts/Libra) 91.90 91.32 79.90 143 (0.6) 95.68 66.63 43.6
Plata ($dlls/Onza) 18.35 18.98 1476 28.6 3.5 18.08 13.71 31.9
Oro ($dlls/Onza) 1,195.68 1,226.58 960.06 27.8 2.6 1,177.06 930.09 26.6
Plomo ($cts/Onza) 88.47 92.18 87.44 5.4 4.2 93.80 69.31 35.3
Acido Sulf.  ($dlls/Ton) 58.73 56.31 48.15 16.9 (4.2) 53.82 49.09 9.6

Fuente: Cobre, Zinc y Oro - LME; Plata - COMEX;
Molibdeno - Metals Week Dealer Oxide, Acido Sulftrico - AMC

Produccion Minera y Ventas

La produccion de cobre en el 3T10 se ubicé en 177,968 toneladas, 48% mayor a la del mismo periodo del
2009. La reincorporacion de Asarco contribuy6 con 52,776 toneladas mientras que la produccién de cobre
de Southern Copper se increment6 4,953 toneladas, debido principalmente a que se alcanz6 la primera
produccién en Cananea de 4,985 toneladas de catodos de cobre.

Divisiobn Minera Tercer Trimestre Variaciéon Enero - Septiembre Variacion
2010 2009 ) 2010 2009 )

Cobre (tm.)

Produccion 177,968 120,240 57,728 48.0 503,714 359,289 144,425  40.2

Ventas 183,294 137,621 45,673 33.2 515,564 380,777 134,787 354
Molibdeno* (tm.)

Produccion 5,009 5,190 (181) (3.5 15,273 13,635 1,638 12.0

Ventas 5,007 5,134 (127) (2.5) 15,326 13,565 1,761 13.0
Zinc* (tm.)

Produccién 24,500 27,822  (3,322) (11.9) 76,750 82,504  (5,754) (7.0)

Ventas 20,395 26,111  (5,716) (21.9) 70,303 77,967  (7,664) (9.8)
Plata (Miles 02)

Producciéon 3,863 3,331 532 16.0 11,296 9,839 1,458 14.8

Ventas 5,411 4,949 462 9.3 15,400 13,221 2,179 16.5
Oro* (02

Produccion 4,280 3,660 620 16.9 12,288 11,145 1,143 10.3

Ventas 18,031 17,216 815 4.7 56,036 45,815 10,221 22.3

*Asarco no produce este mineral.
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La produccion de molibdeno fue de 5,009 toneladas en el 3T10, 3.5% menor a la del mismo periodo del
2009. La disminucion se explica principalmente por menores leyes en Cuajone. Sin embargo, la
produccién de molibdeno acumulada al 30 de septiembre de 2010 alcanz6 15,273 toneladas un 12% de
crecimiento comparado con las 13,636 toneladas del afio anterior.

Distribucion de Ventas

La contribucion por metal en las ventas acumuladas al 30 de septiembre de 2010 se muestra a
continuacion:
Oro 1.1% Plomo 0.9%

Acido

Otros 0.7%

Sulfurico
Zinc 4.2% __1.5%
Plata 5.8%

Molibdeno
14.0%

Southern Copper Corporation
Cifras Relevantes

Tercer Trimestre Variacion Enero - Septiembre Variacion

(Miles de Délares) 2010 2009 US$000 % 2010 2009 US$000 )
Ventas 1,257,864 1,151,769 106,095 9.2 | 3,650,509 2,598,276 1,052,233 40.5
Costo de Ventas 542,503 529,893 12,610 2.4 | 1,563,999 1,324,824 239,175 18.1
Utilidad de Operacién 602,898 508,731 94,167 18.5 | 1,752,092 956,055 796,037 83.3
EBITDA 676,049 591,757 84,292 14.2 | 1,979,929 1,197,885 782,044 65.3
Margen EBITDA (%) 53.7% 51.4% 54.2% 46.1%

Utilidad Neta 365,171 312,451 52,720 16.9 | 1,061,802 566,111 495,691 87.6
Margen de Utilidad (%0) 29.0% 27.1% 29.1% 21.8%

Inversiones / Capex 112,885 110,559 2,326 2.1 281,173 316,740 (35,567) (11.2)

Las ventas del 3T10 de SCC alcanzaron US$1,257.9 millones, comparado con US$1,151.8 millones en el
mismo periodo del 2009. Este incremento obedece a mayores precios de los metales, con lo que el
margen EBITDA alcanzé 54%.
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Asarcoz?
Cifras Relevantes

Tercer Trimestre Variacion Enero - Septiembre Variacion

(Miles de Dolares) 2010 2009 US$000 % 2010 2009 US$000 %
Ventas 414,617 303,312 111,305 36.7 | 1,227,373 793,836 433,537 54.6
Costo de Ventas 224,014 179,132 44,882 25.1 749,978 562,408 187,570 334
Utilidad de Operacién 140,411 107,355 33,056 30.8 334,506 184,313 150,193 815
EBITDA 187,766 117,265 70,501 60.1 545,060 221,304 323,756 146.3
Margen EBITDA (%) 453%  38.7% 44.4%  27.9%

Utilidad Neta 139,417 38,706 100,711  260.2 246,602 1,369 245,233 17,913.3
Margen de Utilidad (%) 33.6% 12.8% 20.1% 0.2%

Inversiones / Capex 12,342 8,222 4,120 50.1 19,057 48,546  (29,489) (60.7)

2l a operacién de Asarco reinicié su consolidacién a los resultados de GMéxico a partir del 10 de diciembre de 2009. Las cifras del
3T09 sblo se muestran para efectos comparativos.

La produccion de cobre de Asarco en el 3T10 fue de 52,776 toneladas, misma que representa un
incremento de 15% respecto al 3T09. El incremento se debe principalmente a una mayor ley del mineral
en las minas Mission y Ray, asi como a una mayor recuperacion en Mission.

Las ventas en el 3T10 de Asarco fueron US$414.6 millones, un incremento de 36.7% respecto al mismo
periodo del afio anterior, principalmente por una mayor produccion de cobre y mejores precios de los
metales.

El costo de ventas durante el 3T10 fue de US$224.0 millones comparado con US$179.1 millones en el
3T09, sin embargo fue 5.9% menor al 2T10 debido principalmente a que en este trimestre ya no se tuvo
ninguna afectacion en la revaluacion de los inventarios realizada después del 10 de diciembre de 2009
cuando se reincorpora Asarco a GMéxico.

Al 30 de septiembre de 2010, el costo acumulado de produccion por libra de cobre, neto del crédito de
subproductos, disminuyé a US$1.19 por libra comparado con US$1.65 en el mismo periodo del afio
anterior. Este menor costo es el resultado de una mayor productividad, mejor eficiencia operativa y
mayores precios de subproductos.

El EBITDA en el 3T10 alcanz6 US$187.8 millones, equivalente a 45.3% de las ventas, y representando
un crecimiento de 60.1% comparado con el 3T09.

Las inversiones de capital durante el 3T10 fueron US$12.3 millones, un incremento de 50.1% respecto
al 3T09, principalmente para la adquisicion de cuatro nuevos camiones Liebherr con capacidad de 400
toneladas, alcanzando 17 nuevas unidades adquiridas de un programa total de 21 camiones. Esto permite
incrementar las actividades de descapote en la mina de Ray con lo cual se expone a mayores areas de
mineral de cobre y con ello logrard mantener un bajo costo unitario.

Asarco se encuentra libre de deuda bancaria desde el 2T10, cuando anticipd el pago del pagaré por
US$280 millones que suscribié en beneficio de los acreedores de asbestos.
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Division Transporte

ITM/Ferromex
Cifras Relevantes

GRUPOMEXICO

Tercer Trimestre Variacion Enero - Septiembre Variacion

(Miles de Délares) 2010 2009 US$000 % 2010 2009 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 11,779 10,040 1,739 17.3 34,144 28,892 5,252 18.2
Ventas 303,749 237,604 66,145 27.8 877,239 668,147 209,092 31.3
Costo de Ventas 202,626 158,830 43,796 27.6 569,431 448,876 120,555 26.9
Utilidad de Operacién 69,143 47,811 21,332 446 208,611 131,266 77,345 58.9
EBITDA 93,962 66,342 27,620 41.6 291,042 192,608 98,434 51.1
Margen EBITDA (%) 30.9% 27.9% 33.2% 28.8%

Utilidad Neta 46,742 28,029 18,713 66.8 137,319 87,644 49,675 56.7
Margen de Utilidad (%) 15.4% 11.8% 15.7% 13.1%

Inversiones - (Capex) 29,011 21,131 7,880 37.3 54,719 76,730 (22,011) (28.7)

Nota: ITM no consolida a Ferrosur por estar pendiente la resolucién de la CFC

El volumen transportado durante el 3T10 se increment6 17.3%, al mover 11,779 millones de toneladas-
kilometro netas comparado con 10,040 millones movidas durante el mismo periodo del 2009. Los
sectores que mostraron una mayor recuperacion fueron: intermodal con 48%, agricola con 35%,

siderdrgico con 18%, y automotriz con 17%.

Los ingresos de la Divisién de Transporte incrementaron 27.8%, alcanzando US$303.7 millones en el
3T10 comparado con US$237.6 millones en 3T09. Este aumento se explica por el mencionado
incremento en volumen derivado de la recuperacién econdmica y por la mezcla mas favorable de tarifas y

traficos.

La contribucion por segmento en los ingresos al 30 de septiembre del 2010 se muestra a continuacion:

Car-Hire, 2%
Cemento, 4%
Energia, 5%

‘ Otros, 3%

Interrnodal, 9%

Siderdrgicos, B%

Guimicus,E%V

i o Sobrecargo
Minerales, 9% diesel 11%
Industriales, 10% Automotriz, 10%

Agricolas, 29%

El costo de operacion del 3T10 fue de US$202.6 millones, 27.6% por encima del 3T09. Este incremento
se explica por el mayor volumen de carga, un aumento de 9.8% en pesos sobre el precio del diesel, por
afectaciones en el servicio ferroviario causado por el huracan Alex y el efecto por tipo de cambio. Estos

efectos fueron mitigados por un mejor rendimiento de la fuerza motriz.
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El EBITDA del 3T10 fue de US$94 millones, representando un crecimiento de 41.6% comparado con el
3T09.

Ferrosur
Cifras Relevantes

Tercer Trimestre Variaciéon Enero - Septiembre Variacion

(Miles de Dolares) 2010 2009 US$000 % 2010 2009 US$000 %
Vol. Transportado (MillonTons/Km) 1,762 1,730 32 1.8 5,327 5,138 189 3.7
Ventas 69,677 57911 11,766 20.3 203,855 165,056 38,799 235
Costo de Ventas 47,385 39,987 7,398 18.5 140,501 114,819 25,682 224
Utilidad de Operacion 13,463 9,936 3,527 355 37,030 27,277 9,753 35.8
EBITDA 19,282 14,332 4950 345 54,604 44,196 10,408 235
Margen EBITDA (%) 27.7% 24.7% 26.8% 26.8%

Utilidad Neta 7,271 5,164 2,107 408 19,981 16,877 3,104 184
Margen de Utilidad (%) 10.4% 8.9% 9.8% 10.2%

Inversiones - (Capex) 5,662 6,874 (1,212) (17.6) 11,917 12,984  (1,066) (8.2)

Las ventas de Ferrosur del 3T10 fueron de US$69.7 millones, 20.3% superiores a las del 3T09. Lo
anterior, impulsado por un crecimiento del 1.8% de las toneladas-kilometro netas transportadas, las cuales
pasaron de 1,730 millones en el 3T09 a 1,762 millones en el 3T10.

El EBITDA de Ferrosur del 3T10 fue de US$19.3 millones, cifra 34.5% superior a la del mismo periodo
de 2009, y que representa un margen del 27.7%.

La contribucion por segmento en los ingresos al 30 de septiembre del 2010 se muestra a continuacion:

IntermndaI,S%\ Car-Hire, 2%

Siderdrgicos, 4%

Autnmutriz,E%__.-.-"- : N Agricolas, 22%

Cemento, B%

Minerales, B% Quimicos, 16%

Energia, 8%

Industriales, 10%

Sobrecargo diesel
y Otros, 15%

El tipo de cambio promedio en el 3T10 fue de $12.81 en comparacion con $13.26 correspondiente al
mismo periodo de 2009, lo que genera un efecto desfavorable por el mayor costo de ventas de los

insumos en pesos.
* * % * *
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Resultados del Tercer Trimestre de 2010 GRUPOMEXICO

Perfil de la Empresa

Grupo México es una empresa controladora cuyas principales actividades son: (i) la mineria, siendo uno de los mas grandes
productores integrados de cobre a nivel mundial; (ii) el servicio ferroviario mas extenso de Meéxico; y (iii) los servicios de
ingenieria, procuracion y construccion. Dichas lineas de negocios estan agrupadas bajo las siguientes subsidiarias:

La Division Minera de GMéxico esta representada por su subsidiaria Americas Mining Corporation (“AMC”), siendo sus
principales subsidiarias Southern Copper Corporation (“SCC”) en México y Per(, y Asarco en los Estados Unidos. La suma de
ambas compafiias mantienen las mayores reservas de cobre del mundo. SCC cotiza en las bolsas de Nueva York y Lima. Los
accionistas de SCC son, directamente o a través de subsidiarias: GMéxico (80%) y otros accionistas (20%). Cuenta con minas,
plantas metalGrgicas y proyectos de exploracion en Per(, México y Chile. Asarco se reincorporé a GMexico el 9 de Diciembre
del 2009. Cuenta con 3 minas y 1 planta de fundicién en Arizonay 1 refineria en Texas.

La Division de Transporte de GMéxico esta representada por su subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V.
(“ITM™), siendo sus principales subsidiarias Grupo Ferroviario Mexicano, S.A. de C.V. (“GFM”), Ferrocarril Mexicano, S.A. de
C.V. (“Ferromex™), Intermodal México, S.A. de C.V. y Texas Pacifico, LP, Inc. Ferromex es la compafiia ferroviaria mas grande
y de mayor cobertura en México. Cuenta con una red de 8,111 kilometros de vias que cubren aproximadamente el 71% del
territorio mexicano. Las lineas de Ferromex conectan en cinco puntos fronterizos con los Estados Unidos de América, asi como
en cuatro puertos en el Océano Pacifico y en dos con el Golfo de México. Ferromex es controlada por GMéxico 55.5%, Union
Pacific 26% y Grupo Carso-Sinca Inbursa 18.5%. El 24 de noviembre de 2005 GMéxico incorporé a través de Infraestructura y
Transportes Ferroviarios, S.A. de C.V. (“ITF”) a Ferrosur, dicha adquisicion se presenta bajo el método de participacion en estos
resultados financieros. Ferrosur cuenta con una red de 1,813 kilémetros de vias que cubren la parte centro y sureste del pais,
atiende principalmente a los estados de Tlaxcala, Puebla, Veracruz y Oaxaca, y tiene acceso a los puertos de Veracruz y
Coatzacoalcos en el Golfo de México. Ferrosur es controlada por GMéxico con el 74.99% y Grupo Carso-Sinca Inbursa con el
25.01%.

La Division Infraestructura esta representada por sus subsidiarias México Proyectos y Desarrollos, S.A de C.V. (“MPD”),
México Constructora Industrial, S.A. de C.V. (“MCI”), México Compafiia Constructora, S.A. de C.V. (“MCC”), Servicios de
Ingenieria Consutec, S.A. de C.V. (“Consutec”), y Compafiia Perforadora México, S.A.P.I. de C.V. (“PEMSA”). MPD, PEMSA,
MCI y MCC son controladas al 100% por GMéxico. MPD, MCI y MCC participan en actividades de ingenieria, procuracion y
construccion de obras de infraestructura. PEMSA ofrece servicios de perforacion para la exploracion de petroleo y agua y
servicios de valor agregado relacionados como ingenieria de cementaciones y perforacion direccional. Consutec se dedica a
actividades de ingenieria integral de proyectos.

Este informe contiene ciertas estimaciones y proyecciones a futuro que estan sujetas a riesgo e incertidumbre de sus resultados reales que podrian ser
significativamente distintos a los expresados. Muchos de estos riesgos e incertidumbre estan relacionados con factores de riesgo que Grupo México no puede
controlar o estimar con precision, tales como las futuras condiciones de mercado, los precios de los metales, el comportamiento de otros participantes en el mercado
y las acciones de los reguladores gubernamentales, mismos que se describen detalladamente en el informe anual de la Empresa. Grupo México no asume obligacion
alguna respecto a publicar una revision de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de la fecha de este informe
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Resultados del Tercer Trimestre de 2010

GRUPO MEXICO, S.AB. DE C.V. (GM)
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Doélares) Trimestre Acumulado 9 meses
ESTADO DE RESULTADOS 3T10 3T09 Variacion 2010 2009 Variacion
Ventas netas 2,003,023 1,413,761 589,262 5,832,131 3,343,054 2,489,077
Costo de ventas 998,823 703,941 294,881 2,975,566 1,830,014 1,145,552
Utilidad bruta 1,004,200 709,820 294,381 2,856,565 1,513,040 1,343,525
Margen bruto 50% 50% 49% 45%
Gastos de administracion 47,012 35,656 11,356 144,372 103,287 41,085
EBITDA 962,566 691,427 271,139 2,780,580 1,426,929 1,353,651
Depreciacién y amortizacion 149,716 103,456 46,260 439,976 300,063 139,913
Utilidad de operacion 807,473 570,708 236,765 2,272,217 1,109,690 1,162,527
Margen operativo 40% 40% 39% 33%
Gasto por intereses 82,381 34,301 48,081 228,633 93,166 135,467
Ingreso por intereses (5,212) (21,149) 15,938 (10,597) (74,372) 63,775
Coberturas financieras 1,194 518 676 3,457 (4,309) 7,766
Otros (ingresos) gastos - Neto (6,574) (9,243) 2,669 9,482 (19,691) 29,174
Utilidades antes de Impuestos 735,683 566,281 169,402 2,041,242 1,114,896 926,346
Impuestos 186,720 204,614 (17,894) 642,995 418,522 224,473
Partl(_:lpamon en subsidiaria no consolidada y en (8,398) (5.755) (3,143) (23.221) (19,184) (4,037)
asociada
Utilidad Neta 557,861 367,422 190,439 1,421,468 715,558 705,910
Utilidad neta atribuida a participacién no 106,283 81,070 25213 311,030 170,792 140238
controladora
Utilidad Neta Controladora 451,578 286,352 165,226 1,110,437 544,766 565,671
BALANCE GENERAL
Efectivo y valores equivalentes 2,826,178 1,537,501 1,288,677 2,826,178 1,537,501 1,288,677
Valores realizables 59,379 32,799 26,581 59,379 32,799 26,581
Efectivo restringido 224,362 - 224,362 224,362 - 224,362
Cuentas por cobrar 711,828 595,188 116,640 711,828 595,188 116,640
Inventarios 785,057 450,383 334,674 785,057 450,383 334,674
Gastos prepagados y otras cuentas por cobrar 263,220 169,380 93,841 263,220 169,380 93,841
Total Activo Circulante 4,870,025 2,785,251 2,084,775 4,870,025 2,785,251 2,084,775
Propiedades, planta y equipo - Neto 6,682,132 5,059,932 1,622,200 6,682,132 5,059,932 1,622,200
Material lixiviable - Neto 187,100 119,520 67,580 187,100 119,520 67,580
Otros activos a largo plazo 1,673,860 924,645 749,215 1,673,860 924,645 749,215
Total Activo 13,413,117 8,889,348 4,523,770 13,413,117 8,889,348 4,523,770
Pasivo y Capital Contable
Porcién circulante de la deuda a largo plazo 259,430 41,665 217,766 259,430 41,665 217,766
Pasivos acumulados 1,195,499 752,944 442,555 1,195,499 752,944 442,555
Total Pasivo Circulante 1,454,930 794,608 660,321 1,454,930 794,608 660,321
Deuda a largo plazo 3,750,633 1,611,663 2,138,971 3,750,633 1,611,663 2,138,971
Otros pasivos a largo plazo 898,614 330,977 567,637 898,614 330,977 567,637
Total Pasivo 6,104,176 2,737,248 3,366,929 6,104,176 2,737,248 3,366,929
Capital social 2,000,446 2,000,446 - 2,000,446 2,000,446 -
Otras cuentas de capital (286,585) (141,300) (145,285) (286,585) (141,300) (145,285)
Resultados acumulados 4,117,063 2,994,822 1,122,242 4,117,063 2,994,822 1,122,242
Total capital contable 5,830,924 4,853,967 976,957 5,830,924 4,853,967 976,957
Participacién no controladora 1,478,017 1,298,133 179,884 1,478,017 1,298,133 179,884
Total Pasivo y Capital Contable 13,413,117 8,889,348 4,523,770 13,413,117 8,889,348 4,523,770
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad neta 557,861 367,422 190,439 1,421,468 715,558 705,910
Depreciaciéon y amortizacion 149,716 103,455 46,261 439,976 300,063 139,913
Impuestos diferidos 10,463 (17,408) 27,871 (46,176) 26,282 (72,458)
Material lixiviable capitalizado (22,972) - (22,972) (67,617) - (67,617)
Pam(_:lpauon en subsidiaria no consolidada yen (8,898) (5,755) (3.143) (23.221) (19.184) (4,037)
asociada
Otros - Neto 11,945 (68,162) 80,107 69,544 (48,892) 118,436
Cambios en activos y pasivos circulantes (9,634) 306,816 (316,450) 564,537 (136,635) 701,172
Efectivo generado por la operacion 688,481 686,368 T 2,113 2,358,511 837,192 " 1,521,319
Adiciones a propiedades y equipo (157,684) (146,868) (10,816) (363,897) (437,908) 74,011
Valores realizables (9,233) 7,933 (17,166) 138,625 139,603 (978),
Efectivo restringido (53,016) - (53,016) (28,011) - (28,011)
Otros - Neto (92,762) (98,513) 5,751 (432,769) (257,386) (175,383)
Efectivo utilizado en actividades de inversiéon (312,695) (237,448)T (75,247) (686,052) (555,691)7 (130,361)
Financiamiento 137 70 67 1,500,011 210 1,499,801
Amortizacion de financiamientos (7,444) (11,096) 3,652 (960,085) (48,207) (911,878)
Dividendos pagados (174,463) (167,055) (7,408) (555,960) (323,890) (232,070)
Fondo de recompra - (337) 337 - (124,332) 124,332
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (181,770) (178,418)7 (3,352) (16,034) (496,219)" 480,185
Efect_o por la varlauor? en tipo de cambio en el (1,650) (20.759) 19,109 7789 (33.194) 40,983
efectivo y valores realizables
Cambio neto en efectivo 192,366 249,743 7 (57,377) 1,664,214 (247,912)7 1,912,126
Efectivo y valores realizables al inicio del afio 2,633,811 1,287,758 1,346,053 1,161,964 1,785,413 (623,449)
Efectivo y valores realizables al final del afio 2,826,178 1,537,501 1,288,676 2,826,178 1,537,501 1,288,677
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Resultados del Tercer Trimestre de 2010

SOUTHERN COPPER CORPORATION
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Délares) Trimestre Acumulado 9 meses
ESTADO DE RESULTADOS 3T10 3T09 Variaciéon 2010 2009 Variacion
Ventas netas 1,257,864 1,151,769 106,095 3,650,509 2,598,276 1,052,233
Costo de ventas 542,503 529,893 12,610 1,563,999 1,324,824 239,175
Gastos de exploracion 8,871 7,075 1,796 27,401 17,498 9,903
Utilidad bruta 706,490 614,801 91,689 2,059,109 1,255,954 803,155
Margen bruto 56% 53% 56% 48%

Gastos de administracion 21,262 23,804 (2,542) 64,944 60,697 4,247
EBITDA 676,049 591,757 84,292 676,049 591,757 84,292
Depreciacion y amortizacion 82,330 82,266 64 242,073 239,202 2,871
Utilidad de Operacion 602,898 508,731 94,167 1,752,092 956,055 796,037
Margen operativo 48% 44% 48% 37%

Gasto por intereses 49,816 25,126 24,690 118,654 74,402 44,252
Intereses capitalizados 3,287 (3,287) (2,156) 2,156
Ingreso por intereses (2,015) (845) (1,1270) (5,395) (6,018) 623
Coberturas financieras - 37 (37) - (4,144) 4,144
Otros (ingresos) gastos - Neto 9,180 (760) 9,940 14,236 (2,628) 16,864
Utilidades antes de Impuestos 545,917 481,886 64,031 1,624,597 896,599 727,998
Impuestos 178,717 167,661 11,056 556,859 327,099 229,760
Utilidad Neta 367,200 314,225 52,975 1,067,738 569,500 498,238
Utilidad neta atribuida a participacion no 2,029 1774 255 5.936 3.389 2547
controladora

Utilidad Neta Controladora 365,171 312,451 52,720 1,061,802 566,111 495,691
BALANCE GENERAL

Efectivo y valores equivalentes 2,236,698 413,280 1,823,418 2,236,698 413,280 1,823,418
Valores realizables 59,379 25,956 33,423 59,379 25,956 33,423
Cuentas por cobrar 391,796 449,373 (57,577) 391,796 449,373 (57,577)
Inventarios 430,397 417,657 12,740 430,397 417,657 12,740
Gastos prepagados y otras cuentas por cobrar 144,797 96,756 48,041 144,797 96,756 48,041
Total Activo Circulante 3,263,067 1,403,022 1,860,045 3,263,067 1,403,022 1,860,045
Propiedades, planta y equipo - Neto 4,042,592 3,942,922 99,670 4,042,592 3,942,922 99,670
Material lixiviable - Neto 76,105 119,520 (43,415) 76,105 119,520 (43,415)
Otros activos a largo plazo 229,658 211,056 18,602 229,658 211,056 18,602
Total Activo 7,611,422 5,676,520 1,934,902 7,611,422 5,676,520 1,934,902
Pasivo y Capital Contable

Porcioén circulante de la deuda a largo plazo 10,000 10,000 - 10,000 10,000 -
Pasivos acumulados 667,231 402,107 265,124 667,231 402,107 265,124
Total Pasivo Circulante 677,231 412,107 265,124 677,231 412,107 265,124
Deuda a largo plazo 2,755,263 1,275,182 1,480,081 2,755,263 1,275,182 1,480,081
Otros pasivos a largo plazo 283,199 317,587 (34,388) 283,199 317,587 (34,388)
Total Pasivo 3,715,693 2,004,876 1,710,817 3,715,693 2,004,876 1,710,817
Capital social 8,846 8,846 - 8,846 8,846 -
Otras cuentas de capital 411,509 410,611 898 411,509 410,611 898
Resultados acumulados 3,456,172 3,235,359 220,813 3,456,172 3,235,359 220,813
Total capital contable 3,876,527 3,654,816 221,711 3,876,527 3,654,816 221,711
Participacion no controladora 19,202 16,828 2,374 19,202 16,828 2,374
Total Pasivo y Capital Contable 7,611,422 5,676,520 1,934,902 7,611,422 5,676,520 1,934,902
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad neta 367,201 314,225 52,976 1,067,738 569,500 498,238
Depreciaciéon y amortizacion 82,331 82,266 65 242,074 239,202 2,872
Impuestos diferidos (32,311) (13,274) (19,037) (46,823) 40,116 (86,939)
Otros - Neto 5,991 -12,986 18,977 13,145 -50,638 63,783
Cambios en activos y pasivos circulantes 110,653 10,392 100,261 92,725 -501,451 594,176
Efectivo generado por la operaciéon 533,865 380,623 T 153,242 1,368,859 296,729 T 1,072,130
Adiciones a propiedades y equipo -112,885 -110,559 (2,326) -281,173 -316,740 35,567
Otros - Neto -7,709 9,673 -29,106 42,418

Efectivo utilizado en actividades de inversion (120,594) (100,886) (2,326) (310,279) (274,322) 35,567
Financiamiento - - - 1,489,674 - 1,489,674
Amortizacion de financiamientos - - - (5,000) (5,000) -
Dividendos pagados -316,189 -86,703 (229,486)| | -1,067,158 -224,698 (842,460)
Recompra de acciones de SCC (20) (337) 317 (223) (71,903) 71,680
Otros - Neto -540 351 (891) -8,505 990 (9,495)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento| (316,749) (86,689)" (230,060) 408,788 (300,611)" 709,399
Efect.o por Iavarlauor? en tipo de cambio en el 4,447 15308 10,861 2,976 25256 22,280
efectivo y valores realizables

Cambio neto en efectivo 92,075 177,740 T (68,283) 1,464,392 (303,460) " 1,839,376
Efectivo y valores realizables al inicio del afio 2,144,623 235,540 1,909,083 772,306 716,740 55,566
Efectivo y valores realizables al final del afio 2,236,698 413,280 1,840,800 2,236,698 413,280 1,894,942

3710

www.gmexico.com

Pagina 12




Resultados del Tercer Trimestre de 2010

ASARCO LLC
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

GRUPOMEXICO

(Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 9 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 3T10 3T09 Variacion 2010 2009 Variacion
Ventas netas 414,617 303,312 111,305 1,227,373 793,836 433,537
Costo de ventas 222,659 178,714 43,945 748,465 561,682 186,783
Gastos de exploracién 1,355 418 937 1,513 726 787
Utilidad bruta 190,603 124,180 66,423 477,395 231,428 245,967
Margen bruto 46% 41% 39% 29%

Gastos de administracion 4,635 4,790 (155) 14,819 13,077 1,742
EBITDA 187,766 117,265 70,500 545,060 221,304 323,756
Depreciacion y amortizacion 45,555 12,035 33,520 128,070 34,038 94,032
Utilidad de operacion 140,413 107,355 33,058 334,506 184,313 150,193
Margen operativo 34% 35% 27% 23%

Gasto por intereses 292 38,767 (38,475) 4,556 116,263 (111,707)
Ingreso por intereses (1,119) (1,163) 44 (2,500) (3,924) 1,425
Gastos de reorganizacion Q) 23,980 (23,980) 465 63,747 (63,282)
Otros (ingresos) gastos - Neto (1,798) 2,125 (3,923) (1,623) (2,952) 1,329
Utilidades antes de Impuestos 143,038 43,646 99,392 333,608 11,180 322,428
Impuestos (3,225) 884 (4,110) 67,895 884 67,010
Utilidad Neta 146,263 42,761 103,502 265,713 10,296 255,417
Utilidad neta atribuida a participacion no 6.846 4,055 2791 19111 8.927 10,185
controladora

Utilidad Neta Controladora 139,417 38,706 100,711 246,602 1,369 245,233
BALANCE GENERAL

Efectivo y valores equivalentes 44,713 1,307,614 (1,262,901) 44,713 1,307,614 (1,262,901)
Efectivo restringido 155,348 23,339 132,009 155,348 23,339 132,009
Cuentas por cobrar 132,429 95,757 36,673 132,429 95,757 36,673
Inventarios 313,088 308,801 4,288 313,088 308,801 4,288
Gastos prepagados y otras cuentas por cobrar 346,738 69,662 277,076 346,738 69,662 277,076
Total Activo Circulante 992,317 1,805,173 (812,856) 992,317 1,805,173 (812,856)
Propiedades, planta y equipo - Neto 1,416,963 570,005 846,958 1,416,963 570,005 846,958
Material lixiviable - Neto 110,995 - 110,995 110,995 - 110,995
Otros activos a largo plazo 1,008,734 1,547,990 (539,255) 1,008,734 1,547,990 (539,255)
Total Activo 3,529,009 3,923,168 (394,159) 3,529,009 3,923,168 (394,159)
Pasivo y Capital Contable

Pasivos acumulados 204,964 366,024 (161,060) 204,964 366,024 (161,060)
Pasivos ambientales 8,130 1,647,948 (1,639,818) 8,130 1,647,948 (1,639,818)
Total Pasivo Circulante 213,094 2,013,973 (1,800,879) 213,094 2,013,973 (1,800,879)
Deuda a largo plazo - 447,751 (447,751) - 447,751 (447,751)
Otros pasivos a largo plazo 617,437 655,499 (38,062) 617,437 655,499 (38,062)
Pasivos por quiebra sujetos a negociacion - 1,724,472 (1,724,472) - 1,724,472 (1,724,472)
Total Pasivo 830,530 4,841,695 (4,011,164) 830,530 4,841,695 (4,011,164)
Capital social 2,352,526 610,382 1,742,144 2,352,526 610,382 1,742,144
Otras cuentas de capital 12,701 (234,145) 246,846 12,701 (234,145) 246,846
Resultados acumulados 252,286 (1,311,192) 1,563,478 252,286 (1,311,192) 1,563,478
Total capital contable 2,617,513 (934,955) 3,552,468 2,617,513 (934,955) 3,552,468
Participacion no controladora 80,966 16,428 64,537 80,966 16,428 64,537
Total Pasivo y Capital Contable 3,529,009 3,923,168 (394,159) 3,529,009 3,923,168 (394,159)
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad neta 146,263 42,761 103,502 265,713 10,296 255,417
Depreciacién y amortizacion 45,821 11,320 34,501 128,070 34,038 94,032
Impuestos diferidos 28,887 - 28,887 87,432 - 87,432
Material lixiviable capitalizado (22,972) - (22,972) (67,617) - (67,617)
Otros - Neto 10,856 - 10,856 15,431 - 15,431
Cambios en activos y pasivos circulantes (51,011) (25,056) (25,955) 58,723 1,628 57,095
Efectivo generado por la operacién 157,844 29,026 T 128,819 487,752 45962 T 441,790
Adiciones a propiedades y equipo (12,342) (8,222) (4,120) (19,057) (48,546) 29,489
Efectivo restringido 16,069 287 15,782 38,405 (3,691) 42,096
Otros - Neto (132,756) 722  (133,478) (281,171) 333  (281,504)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (129,029) (7,213)7 (121,816) (261,823) (51,903)"  (209,920)
Amortizacion de financiamientos (349) (195) (154) (280,621) (1,316)  (279,305)
Dividendos pagados (6,250) (3,750) (2,500) (16,500) (6,250) (10,250)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (6,599) (3,945)7 (2,654) (297,121) (7,566)" (289,555)
Cambio neto en efectivo 22,216 17,867 © 4,348 (71,192) (13,507) v (57,685)
Efectivo y valores realizables al inicio del afio 22,497 1,289,747 (1,267,250) 115,905 1,321,121 (1,205,217)
Efectivo y valores realizables al final del afio 44,713 1,307,614 (1,262,902) 44,713 1,307,614 (1,262,901)
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Resultados del Tercer Trimestre de 2010

GRUPOMEXICO

INFRAESTRUCTURAY TRANSPORTES MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)

(Miles de Ddlares) Trimestre Acumulado 9 meses
ESTADO DE RESULTADOS 3T10 3T09 Variacion 2010 2009 Variacion
Ventas netas 303,749 237,604 66,145 877,239 668,147 209,092
Costo de ventas 202,626 158,830 43,796 569,431 448,876 120,555
Utilidad bruta 101,123 78,774 22,349 307,808 219,271 88,537
Margen bruto 33% 33% 35% 33%

Gastos de administracion 12,791 11,410 1,381 38,162 32,361 5,801
EBITDA 93,962 66,342 27,620 291,042 192,608 98,434
Depreciacion y amortizacion 19,189 19,553 (364) 61,035 55,644 5,391
Utilidad de operacion 69,143 47,812 21,331 208,611 131,266 77,345
Margen operativo 23% 20% 24% 20%

Gasto por intereses 6,204 5,130 1,074 17,560 17,883 (323)
Ingreso por intereses (3,080) (1,666) (1,414) (8,641) (5,805) (2,836)
Coberturas financieras 1,194 481 3,457 (165)

Otros (ingresos) gastos - Neto (6,674) 2,577 (9,251) (25,235) (6,465) (18,770)
Utilidades antes de Impuestos 71,499 41,290 30,209 221,470 125,818 95,652
Impuestos 20,991 11,352 9,639 68,153 34,144 34,009
Partl(;lpaC|on en subsidiaria no consolidada yen (8,899) (5.751) (3.148) (23.222) (19,173) (4.049)
asociada

Utilidad Neta 59,407 35,689 23,718 176,539 110,847 65,692
Utilidad neta atribuida a participacidon no

controladora (12,665) (7,659) (5,006) (39,220) (23,203) (16,017)
Utilidad Neta Controladora 46,742 28,030 18,712 137,319 87,644 49,675
BALANCE GENERAL

Efectivo y valores equivalentes 269,933 185,967 83,966 269,933 185,967 83,966
Cuentas por cobrar 142,929 124,453 18,476 142,929 124,453 18,476
Inventarios 28,126 21,244 6,882 28,126 21,244 6,882
Gastos prepagados y otras cuentas por cobrar 50,973 55,859 (4,886) 50,973 55,859 (4,886)
Total Activo Circulante 491,961 387,523 104,438 491,961 387,523 104,438
Propiedades, planta y equipo - Neto 1,117,505 1,025,986 91,519 1,117,505 1,025,986 91,519
Otros activos a largo plazo 492,891 366,795 126,096 492,891 366,795 126,096
Total Activo 2,102,357 1,780,304 322,053 2,102,357 1,780,304 322,053
Pasivo y Capital Contable

Porcioén circulante de la deuda a largo plazo 32,708 31,665 1,043 32,708 31,665 1,043
Pasivos acumulados 172,148 141,590 30,558 172,148 141,590 30,558
Total Pasivo Circulante 204,856 173,255 31,601 204,856 173,255 31,601
Deuda a largo plazo 323,522 336,481 (12,959) 323,522 336,481 (12,959)
Otros pasivos a largo plazo (29,541) (17,790) (11,751) (29,541) (17,790) (11,751)
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 5,531 3,821 1,710 5,531 3,821 1,710
Total Pasivo 504,368 495,767 8,601 504,368 495,767 8,601
Capital social 89,290 89,290 - 89,290 89,290 -
Otras cuentas de capital 93,023 (2,416) 95,439 93,023 (2,416) 95,439
Resultados acumulados 1,150,779 979,997 170,782 1,150,779 979,997 170,782
Total capital contable 1,333,092 1,066,871 266,221 1,333,092 7 1,066,871 266,221
Participacion no controladora 264,897 217,666 47,231 264,897 217,666 47,231
Total Pasivo y Capital Contable 2,102,357 1,780,304 322,053 2,102,357 1,780,304 322,053
ESTADO DE CAMBIOS

Utilidad neta 59,407 35,689 23,718 176,539 110,847 65,692
Depreciacion y amortizacion 19,189 19,553 (364) 61,035 55,644 5,391
Impuestos diferidos 3,377 (2,177) 5,554 (10,464) (11,118) 654
Partlc;lpaC|on en subsidiaria no consolidada yen (8,899) (5.751) (3.148) (23,222) (19.173) (4.049)
asociada

Otros - Neto (415) 2,247 (2,662) (1,266) 1,853 (3,119)
Cambios en activos y pasivos circulantes (7,384) 28,941 (36,325) (21,222) 20,141 (41,363)
Efectivo generado por la operacion 65,275 78,502 T (13,227) 181,400 158,194 T 23,206
Adiciones a propiedades y equipo (29,011) (21,131) (7,880) (54,719) (76,730) 22,011
Compra de acciones (72,671) - (72,671) (72,671) (3,843) (68,828)
Efectivo utilizado en actividades de inversion (101,682) (21,131) (80,551) (127,390) (80,573) (46,817)
Amortizacion de financiamientos (7,235) (11,096) 3,861 (23,508) (30,707) 7,199
Dividendos recibidos (pagados) - Neto 123 - 123 (24,154) - (24,154)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (7,112) (11,096) 3,984 (47,662) (30,707) (16,955)
Efect.o por Iavanacmr? en tipo de cambio en el 2,835 (1,938) 4,773 10,964 312 10,652
efectivo y valores realizables

Cambio neto en efectivo (40,684) 44,337 T (85,021) 17,312 47,226 T (29,914)
Efectivo y valores realizables al inicio del afio 310,617 141,631 168,986 252,621 138,741 113,880
Efectivo y valores realizables al final del afio 269,933 185,967 83,966 269,933 185,966 83,967
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