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Informe del Director

i

México D.F.,, a 2 de mayo de 2006 - Grupo México, S.A. de C.V. (BMV: GMEXICOB)
reporta hoy sus resultados correspondientes al primer trimestre y para los tres meses
terminados el 31 de marzo de 2006 y de 2005.

GRUPO MEXICO

Informacién consolidada de las operaciones mineras en EUA, Asarco (hasta el 9 de agosto de 2005); México y Perd en Southern
Copper Corporation (SCC); asi como la division de transporte con Ferrocarril Mexicano, Intermodal México y Texas Pacific. El pasado 25
de noviembre de 2005, GMéxico adquirié a través de su Subsidiaria Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. (ITM) a la
subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A. de C.V., dicha adquisicion se presenta bajo el método de participacion en estos estados financieros.
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O Lasventas consolidadas durante el 1706 fueron por $1,328.6 millones?, un 6.6% mayores a
las ventas del 1705 no obstante que Asarco contribuyé con $160 MM durante el 1705,
resultando un aumentd del 22% si homologamos ambos trimestres.

O El EBITDA del 1706 se increment6 en 22.4% en comparacion con el 1705, ascendiendo a
$759.2 millones. El margen de EBITDA para el 1706 fue de 57.1% en comparacion con el
49.8% del afio anterior que incluy6 $16MM correspondientes a Asarco.

0 La utilidad de operacion consolidada durante el 1T06 se incrementd $139.7 millones,
siendo 26.1% mayor que la registrada en el 1T05. El aumento anterior se puede explicar
en parte a los mejores precios de los metales y adicionalmente a un continuo proceso
de control de costos, indispensable en el sector de commodities.

O Incremento del 32.1% en la utilidad neta consolidada del 1706 comparada con el mismo
periodo del afio anterior alcanzando $331.0 millones.

O En el 1706, las inversiones de capital fueron de $154.9 millones, siendo 12.8% mayores a lo
invertido en el 1T05. Estos recursos fueron destinados principalmente: en la
modernizacidon de la fundicion de cobre en llo, Perd, en la modernizacién de las
unidades mineras y metallrgicas, asi como en la nueva infraestructura y equipamiento
de la Divisién Ferroviaria, lo que traera consigo una mayor produccién y movimiento de
volumenes de carga.

O El 1 de enero de 2006, Southern Copper (SCC) adoptd el consenso 04-06 del EITF
(principios contables americanos) “Contabilidad de costos de descapote incurridos
durante la producciéon en la Industria Minera” que establece que los costos de

! Todas las cifras estan expresadas en US$, bajo U.S. GAAP, excepto donde se indique.
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descapote incurridos durante la fase de produccién de una mina,
constituyen costos de produccion que deben incluirse en el costo
durante el periodo en que se incurren. En relaciéon con la adopcion de
este principio contable, con efecto desde el 1 de enero de 2006, SCC
reversd $499.5 millones de gastos netos de descapote capitalizados y de
material lixiviable y registré un cargo neto de $317.0 millones en utilidades
retenidas, luego del beneficio tributario de $182.5 millones y por tanto
una disminucién al capital contable que se vera compensado en los
afnos futuros al haber realizado esta deduccion en forma anticipada y
total

Durante el 1706 se llevaron al costo de produccion $24 millones
adicionales a los del 1705, debido a este nuevo principio contable, que
no permite capitalizar el descapote para ser amortizado en los afios de la
produccion correspondiente.

En el 1706, en el sector de transporte ferroviario los volumenes
transportados incrementaron 39.6% en comparacion con el mismo
periodo del afio 2005, lograndose un incremento del 71% en las ventas al
comparar los mismos periodos. Esto se debe al incremento de los
volumenes transportados, a la adquisicion de Ferrosur, el mejor tipo de
cambio peso-ddlar, asi como incremento en el porcentaje transferido a
los clientes por los altos incrementos en el precio del diesel.

El EBITDA del 1706 de ITM alcanzé la cantidad de $88.2 millones de
dolares en comparacion del 1705 de $53.2 millones de dolares, esto es un
65.8% mayor.

La adquisicion de Ferrosur por parte de ITF, subsidiaria de ITM, se llevo a
cabo con el objeto de poder ofrecer a nuestros usuarios un servicio sin
costuras que cubra una mayor parte del territorio nacional. Por otra parte
dado la economia de escala que caracteriza el servicio ferroviario se
obtendran importantes sinergias con objeto de brindar un servicio mas
competitivo a nuestros clientes. Se presentd la notificacion a la Comision
Federal de Competencia en tiempo y forma para cumplir con la
regulacion vigente estando en espera de los comentarios de la
autoridad.

Durante el 1T06 GMéxico pagdé un dividendo a sus accionistas
equivalente a $0.60 centavos por accion en circulacion .

El 28 de Abril 2006, la Asamblea de accionistas decretd un dividendo de
$0.60 centavos moneda nacional, por accion pagadero el 17 de mayo
proximo.
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Grupo México
Cifras relevantes
Ventas 1,328,619 1,246,134 82,485 6.6 1,328619 1,246,134 82,485 6.6
Costo de Ventas 545,428 585,196 (39,768) (6.8)] 545,428 585,196 (39,768) (6.8)
Utilidad de Operacion 675,000 535,345 139,655 26.1 675,000 535,345 139,655 26.1
EBITDA 759,153 620,162 138,991 22.4 759,153 620,162 138,991 224
Margen EBITDA (%) 57.1% 49.8% 57.1% 49.8%
Utilidad Neta 331,024 250,620 80,404 32.1 331,024 250,620 80,404 32.1
Inversiones / Capex 154,900 137,303 17,597 12.8 154,900 137,303 17,597 12.8

Eventos Relevantes

o Accidente en mina de carbon.- El 19 de febrero, ocurrié una explosion de
gases en la mina de carbén Pasta de Conchos, de su subsidiaria Industrial
Minera México, en el municipio de San Juan Sabinas, Coahuila. La
explosion provoco derrumbes a lo largo de toda la mina causando la
muy lamentable muerte de 65 mineros. Grupo México reitera su
compromiso de destinar todos los recursos necesarios para realizar el
maximo esfuerzo humano y técnicamente posible para la busqueda de
sus trabajadores acaecidos, asi como brindar apoyo a sus familias.

o Adquisicion de Ferrosur.- El 25 de noviembre de 2005, GMexico anuncio
que su subsidiaria ITM, adquirié a través de su subsidiaria recientemente
incorporada Infraestructura y Transportes Ferroviarios, S.A. de C.V. (ITF), el
100% del capital accionario de la empresa Ferrosur, S.A. de C.V.
propiedad de Sinca y GCondumex, ya que considera que dicha
adquisicion fortalecera el sistema de transporte en México promoviendo
la competencia en el mercado de transporte de carga en México.

De acuerdo con el Principio de Contabilidad SFASB 141, es necesario
contar con la autorizacion final de la Comision Federal de Competencia
para llevar a cabo la consolidacion de la contabilidad, por lo anterior, y
en tanto no se cuente con la mencionada autorizacion, la inversion en
Ferrosur, se presentara valuada bajo el método de participacion en los
estados financieros consolidados de Grupo México.

o Aviso a los Accionistas respecto al pago de dividendos.- De conformidad
con las resoluciones adoptadas por la asamblea general ordinaria
celebrada el 29 de abril de 2005, el consejo de administracién acordd, en
su sesion de fecha 27 de enero de 2006, con base en los resultados
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financieros obtenidos por la sociedad durante el cuarto trimestre de 2005,
se aprob6 pagar un dividendo de $0.60 M.N. a cada una de las acciones
en circulacion, el cual se pago6 en una sola exhibicion el 15 de febrero de
2006.

Huelgas y paros ilegales en unidades mineras .- GMexico informa que a
pesar de contar con una proérroga firmada por el Sindicato Nacional de
Trabajadores Mineros, Metallrgicos y Similares de la Republica Mexicana,
un grupo de trabajadores mantiene bloqueada la entrada a la mina-
concentradora de La Caridad desde el 24 de marzo de 2006. La
subsidiaria de GMéxico, Mexicana de Cobre, promovié ante las
autoridades estatales las acciones legales para que le sea restituido el
pleno ejercicio de sus derechos sobre dicha propiedad y espera una
pronta resolucién de este problema. Asimismo un grupo de trabajadores
mantiene bloqueada la mina San Martin, en Sombrerete, Zacatecas
desde Febrero 28, 2006. Se esta analizando el cierre indefinido de esta
mina, por sus bajas reservas y la ilegalidad laboral que prevalece.

Sobre el estado que guardan los paros ilegales estallados en las unidades
mineras, el origen del problema radica en un conflicto interno del
Sindicato.

Actualmente de las 12 secciones del Sindicato Minero en México, que
pertenecen a la empresa 8 ya celebraron la revision de los Contratos
Colectivos de Trabajo y se encuentran trabajando normalmente, dos
estan por revisar en Mayo 18 y Agosto 27 del presente afio. En las dos
secciones antes mencionadas algunos trabajadores afines al lider
depuesto contindan en impidiendo la entrada a los trabajadores al
centro de trabajo. Estas acciones han sido calificadas por las autoridades
del trabajo como paros ilegales.

GMexico espera que el Gobierno Federal, en coordinacion con las
autoridades estatales correspondientes, hagan prevalecer la ley y logren
establecer, en el menor tiempo posible, la actividad de las minas como
corresponde al estado de derecho.

1T06

Pagina 4



Resultados del Primer Trimestre de 2006
GRUPOMEXICO

Financiamiento

La deuda total de GMexico al 31 de marzo de 2006 fue de $1,705.3 millones;
con un saldo en caja y bancos de $1,349.5 millones, que equivale a una deuda
neta de $355.8 millones.

Grupo México (GM) - - 47,003 (47,003)
Infraestructura y Transportes México - 18,331 (18,331)
Americas Mining Corporation 101,090 101,090 337,467 (236,377)
Southern Copper Corporation 1,172,065 | 1,172,135 775,627 396,508
Ferromex 445,562 432,130 171,049 261,081

Grupo México (Consolidado) 1,718,717 | 1,705,355 1,349,477 355,878

El costo financiero del primer trimestre de 2006, fue de $39.2 millones, 23.9%
menor que el mismo trimestre del 2005, debido a una reduccion importante en
los pasivos netos del grupo, asi como a las mejores condiciones de tasas de
interés.

El 31 de enero de 2006, Ferrosur contratd un crédito puente con BBVA
Bancomer y Banamex en pesos por el equivalente a $183 millones con
vencimiento el 15 de enero de 2007, a una tasa de TIE a 28 dias mas un
margen variable de 0.15% a 1.0% pagadero mensualmente. ITM se constituyo
como aval y garante del crédito en cuestion. Los fondos de éste crédito fueron
utilizados para prepagar un crédito sindicado por $150 millones, el remanente
de 33 millones fue utilizado para la adquisicion de 21 locomotoras y 583 carros
de ferrocarril con un valor de $40.2 millones (incluyendo IVA), el diferencial fue
pagado con recursos propios generados por la operacion.

La deuda de Ferrosur al 31 de marzo de 2006 fue de $184.0 millones con un
saldo en caja y bancos de $17.8 millones, que equivale a una deuda neta de
$166.2 millones. No consolida en el Grupo por estar bajo el método de
participacion arriba mencionado.
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DIVISION MINERA
Mercado de Metales

Inventarios Mundiales (LME + Comex) Precios Promedio de Cobre (Comex)
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Continda la marcada demanda de los commodities, particularmente de las
economias lideres a nivel mundial (China, Estados Unidos, Japon y la eurozona),
los bajos inventarios globales, cuellos de botella en la etapa de refinacion,
distorsion por huelgas, menores leyes minerales, y una fuerte demanda por
parte de los fondos de inversidon, explican el reciente alza en los precios de los
metales.

El precio promedio del cobre se incrementd el 53.5% en relacion al 1T2005; el
zinc incrementd 70.3%; la plata aumentd 38.8%; el oro crecid 29.7% y el
molibdeno que es nuestro principal subproducto, disminuyo su precio 26.9% en
relacion con el 1705.

Precios Promedio Cobre Zinc Plata Oro Molibdeno
de los Metales ($cts/lb)  ($cts/lb) ($dlls/Oz) ($dlls/Oz)  ($dlis/Ib)
1T 2006 225.25 101.71 9.70 553.98 22.25
Promedio 2006 225.25 101.71 9.70 553.98 22.25
Promedio 2005 168.23 62.68 7.32 444.89 31.05
Promedio 1T 2005 146.77 59.73 6.99 427.23 30.43
Var 1T06 vs 1T05 53.5% 70.3% 38.8% 29.7% -26.9%
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SOUTHERN COPPER CO. 1T2006 172005 % Var. Afio 2006 Afio 2005 % Var.
COBRE (T.M.) 160,564 161,749 (0.7) 160,564 161,749 (0.7)
PLATA (KG.) 129,359 140,182 (7.7) 129,359 140,182 (7.7)
ORO (KG.) 241 244 1.2) 241 244 1.2
MOLIBDENO (T.M.) 3,469 4,020 (13.7) 3,469 4,020 (13.7)
ZINC (T.M.) 34,592 34,707 (0.3) 34,592 34,707 (0.3)
PLOMO (T.M.) 4,586 4,755 (3.6) 4,586 4,755 (3.6)
Southern Copper Corporation y Subsidiarias
Cifras relevantes
Cobre Vendido (TM) 151,491 163,436  (11,945) (7.3 151,491 163,436  (11,945) (7.3)
Ventas 1,121,291 946,075 175,216 185 1,121,291 946,075 175,216 18.5
Costo de Ventas 411,517 394,917 16,600 4.2 411,517 394,917 16,600 4.2
Utilidad de Operacion 632,655 471,593 161,062 34.2 632,655 471,593 161,062 34.2
EBITDA 684,780 524,429 160,351 30.6 684,780 524,429 160,351 30.6
Margen EBITDA (%) 61.1% 55.4% 61.1% 55.4%
Utilidad Neta 421,575 298,361 123,214 41.3 421,575 298,361 123,214 41.3
Inversiones / Capex 143,117 99,884 43,233 43.3 143,117 99,884 43,233 43.3

Las ventas totales del 1706 fueron por $1,121.3 millones lograndose un
incremento del 18.5% con respecto al mismo periodo del afio 2005.

El EBITDA incrementd 30.6% pasando de $524.4 millones en el 1705 a $684.8
millones en el 1T06. El margen de EBITDA alcanzd el 61.1% en el 1706 contra el
55.4% para el 1T05.

La produccién de cobre disminuyd ligeramente en un 0.7% a 160,564 toneladas
de cobre en el primer trimestre de 2006, comparado con el mismo periodo de
2005, Esta disminucion se debe a una disminucion de 4,892 toneladas de las
minas mexicanas en donde se observé una afectacion debido a los paros
ilegales llevados a cabo en la mina de La Caridad Sonora y en la mina San
Martin en Zacatecas, asi como a un incremento en el mineral molido y una
mejora en los porcentajes de recuperacion del cobre en las minas de Perd, las
cuales produjeron 3,707 toneladas mas que el primer trimestre de 2005.

1T06 Pagina 7



— =
Ty
-

GRUPOMEXICO

Resultados del Primer Trimestre de 2006

Durante el primer trimestre de 2006, la produccion de molibdeno disminuyé en
551 toneladas, el 13.7% comparado con el mismo periodo de 2005. Esta
disminucion fue el resultado de una disminucion de 362 toneladas en las minas
Peruanas debido a una disminuciéon en la ley del mineral y recuperacion de la
planta de molibdeno de Cuajone, asi como a 189 toneladas en la mina de La
Caridad, México por una menor ley en el mineral.

La produccién de zinc representd 34,592 toneladas en el 1706, comparado con
34,707 toneladas en el mismo periodo del 2005. En enero de 2006 un incendio
eléctrico en transformadores rectificadores ubicados en el nucleo de nuestra
refineria de zinc en San Luis Potosi, ocasiond el cierre de las operaciones. Se
espera restaurar el 50% de la produccion de esta planta durante el segundo
trimestre y el remanente 50% en el tercer trimestre de 2006. Como resultado de
lo anterior, se estan vendiendo actualmente concentrados de zinc. En virtud de
una sobre-demanda de concentrados de zinc en el mercado, la comparfia ha
obtenido muy favorables términos en las ventas efectuadas de concentrados
de zinc, por lo que se espera que el resultado final de dicho accidente sea
favorable a SCC.

La utilidad de operacion consolidada fue de $632.7 millones en el 1706 superior
en 34.2% a lo alcanzado en el mismo periodo del afio anterior.

La utilidad neta en el 1706 represento $421.6 millones, un incremento de $123.2
millones sobre el 1705, esta mejoria en las utiidades de la empresa se debe en
parte a los mejores precios de los metales. La compaiia se ha enfocado en el
control de costos y se espera que el 2006 sea otro afio de excelentes resultados
para la compafia. Sin embargo hemos sufrido algunas pérdidas originadas por
los paros laborales en algunas de nuestras minas y plantas mexicanas en este
primer trimestre del afio (Véase Eventos Relevantes), y de hecho los paros
continban a la fecha en la operacion en La Caridad Sonora, asi como en la
mina de San Martin en Zacatecas. A pesar de tratarse de paros ilegales, hemos
tenido la necesidad de declarar Fuerza Mayor en algunos de nuestros contratos
comerciales. Actualmente, estamos trabajando con las autoridades Mexicanas
con objeto de resolver estos paros ilegales.

En relacion con el programa de modernizacion de la fundicion de llo, ésta sigue
delante de acuerdo al calendario original. Se estima concluir el proyecto en
diciembre de 2006. La planta de anodos fue terminada en el primer trimestre
de 2006, y se ha reemplazado la produccién de cobre blister por anodos de
cobre. Al 31 de marzo de 2006, el proyecto de la fundicién alcanzé un avance
del 76%. Adicionalmente, el proyecto de terreros, trituraciobn y acarreo por
bandas en la mina de Toquepala ya se encuentra en operacion. La trituradora
primaria y el sistema de bandas esta operando de acuerdo al disefio del
proyecto; la construccion de la rampa para el material lixiviable continuara
hasta su terminacion en el tercer trimestre de 2006. Este proyecto se encuentra
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al 95.7% de avance. Vamos a expandir la produccién de catodos de cobre
lixiviado (SX-EW) en Cananea, con una planta nueva de capacidad de 32,800
toneladas métricas de cobre por afo. Como resultado de nuestras
evaluaciones se concluyd que esta planta proveera un mejor retorno a la
inversion que la expansion considerada previamente dos etapas. La licitacion
de la ingenieria basica esta actualmente en proceso. Adicionalmente, un
sistema de trituracidon, acarreo y dispersion se encuentra también en proceso
de ingenieria basica.

Southern Copper Corporation (SCC) es la segunda empresa minera de cobre mas grande del mundo en
términos de sus reservas de mineral, listada en los mercados bursatiles de Nueva York y en Pera. Los
accionistas de SCC son, directamente o a traveés de subsidiarias, como sigue: Grupo México (75.1%) y otros
accionistas comunes (24.9%) Tiene minas, plantas metaldrgicas y proyectos de exploracion en Perq,
México y Chile.
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DIVISION FERROVIARIA

Infraestructura y Transportes México (ITM)
Cifras relevantes

Vol. Transportado (MillonTons/Km) 10,828 7,755 3,073 39.6 10,828 7,755 3,073 39.6
Ventas 272,540 159,374 113,166  71.0 272,540 159,374 113,166  71.0
Costo de Ventas 170,422 96,826 73,596  76.0 170,422 96,826 73,596  76.0
Utilidad de Operacion 60,670 36,034 24,636  68.4 60,670 36,034 24636 684
EBITDA 88,217 53,210 35,007 65.8 88,217 53,210 35,007 65.8
Margen EBITDA (%) 32.4% 33.4% 32.4% 33.4%

Utilidad Neta 29,652 16,339 13,313 815 29,652 16,339 13,313 815
Inversiones - (Capex) 46,897 20,425 26,472 129.6 46,897 20,425 26,472 129.6

Nota: Cifras proforma los cuales incluyen los resultados de Ferrosur por el periodo terminado el 31/3/2006.

La divisibn de transporte esta representada por la subsidiaria Infraestructura y
Transportes México (ITM), siendo la principal subsidiaria Ferrocarril Mexicano,
ademas Intermodal México y Texas Pacific. El 24 de noviembre de 2005, ITM
adquirié a la subsidiaria ferroviaria Ferrosur, S.A. de C.V.

El tipo de cambio promedio en el primer trimestre de 2006 fue de $10.5871 en
comparacion con $11.1833 correspondiente al mismo periodo de 2005,
mostrando una mejoria del 5.3%.

Los ingresos por servicios aumentaron 71.0% de $159.3 millones durante el 1705
comparados con $272.5 millones en el 1706, derivado del incremento en un
39.6% en las ton/km netas transportadas al pasar de 7,755 millones en el 1705 a
10,828 millones en el 1706, aunado a mejores tarifas y a mejor tipo de cambio y
a la adquisicion de Ferrosur.

El costo de ventas del 1706 incrementd 76.0% con respecto al 1705 al pasar de
$96.8 millones a $170.4 millones. Las principales causas del incremento son el
aumento en la mano de obra, con motivo de un mayor numero de valores
viaje, el incremento salarial que compensa la inflaciéon y la revaluacion del peso
frente al ddlar, asi como el aumento del precio del diesel el cual se incremento
en 15.4% al pasar de 36.7 a 42.4 centavos de ddlar durante el 1706

El EBITDA del 1706 incrementd 65.8% al pasar de $53.2 millones en el 1705 a $88.2
millones. El margen de EBITDA para el 1706 fue de 32.4%.

1T06 Pagina 10



Resultados del Primer Trimestre de 2006
GRUPOMEXICO

La utilidad de operacion del 1706 alcanzé $60.6 millones y fue mayor a la del
1705 en un 68.4%, a pesar de un incremento importante en el costo del diesel
insumo mas importante de la operacion ferroviaria. La utilidad neta del primer
trimestre de 2006, fue de $29.6 millones, 81.5% superior al mismo periodo del
2005.

La deuda total de ITM al 31 de marzo de 2006 fue de $616.1 millones; con un
saldo en caja y bancos de $207.1 millones, que equivale a una deuda neta de
$409.0 millones.

De acuerdo con el Principio de Contabilidad SFASB 141, es necesario contar
con la autorizacion final de la Comision Federal de Competencia para poder
llevar a cabo esta integracion de negocios. Por ello, y hasta que no se cuente
con la mencionada autorizacion, la inversion en Ferrosur, se presentara valuada
bajo el método de participacion en los estados financieros consolidados de
Grupo México.

Adquisicién de Ferrosur:

GMEXICO espera obtener la autorizacion de la Comision Federal de
Competencia en los proximos meses, basado en que dicha operacion no
rebasa los indices preestablecidos en el transporte de carga, permite una
mayor competencia entre las lineas ferroviarias al evitar movimientos
innecesarios de almacenaje, interconexion, doble clasificacion de trenes, etc.,
gue permitra mejores precios y condiciones a nuestros clientes. Esta
transaccion traera sinergias importantes que mejorara aidn mas los margenes
operativos y financieros de la empresa.

Es de resaltar que con esta adquisicidn se logra el acceso y la interconexién de
los puertos de Manzanillo y Veracruz asi como la red ferroviaria para conectar
al sur de la Republica Mexicana con los Estados del Norte del pais y los
diferentes puntos fronterizos con Estados Unidos. También permitira el acceso
competitivo a nuestros clientes del Centro-Pacifico del pais al Puerto de
Veracruz en el Golfo de México.

La division de transporte esta representada por la subsidiaria Infraestructura y Transportes México (ITM),
siendo la principal subsidiaria Ferrocarril Mexicano y Ferrosur. Ferromex es la compafiia ferroviaria més
grande y de mayor cobertura en México. Cuenta con una red de 8,500 kilbmetros de vias que cubren el
71% del territorio mexicano; las lineas de Ferromex conectan con cinco puntos fronterizos en la frontera
con los Estados Unidos, asi como cuatro puertos en el Océano Pacifico y dos en el Golfo de México.
Ferromex es controlada por Grupo México 55.5%, Union Pacific 26% y Grupo Carso 18.5%. Ferrosur es la
compaifiia ferroviaria que cuenta con la cobertura de vias en el sur de México. Cuenta con una red de
1,955 kilbmetros de vias que cubren la parte del centro y sureste del pals, atiende principalmente a los
estados de Veracruz, Tabasco, Chiapas y Puebla y tiene acceso a los puertos del Golfo de México de
Veracruz y Coatzacoalcos. Ferrosur es controlada por Grupo México con el 74.99% y Grupo Carso con el
25%
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Resultados del Primer Trimestre de 2006 -
GRUPOMEXICO
GRUPO MEXICO
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
(Cifras en Miles de Ddélares) Trimestre Acumulado 3 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 1T06 1TO5 Variacion 2006 2005 Variacion
Ventas Netas 1,328,619 1,246,134 82,485 1,328,619 1,246,134 82,485
Costo de Ventas 545,428 585,196 (39,768) 545,428 585,196 (39,768)
Utilidad Bruta 783,191 660,938 122,253 783,191 660,938 122,253
Margen Bruto 59% 53% 59% 53%
Gastos de Administraciéon 37,528 42,194 (4,666) 37,528 42,194 (4,666)
EBITDA 759,153 620,162 138,991 759,153 620,162 138,991
Depreciacién y Amortizaciéon 70,663 83,399 (12,736) 70,663 83,399 (12,736)
Utilidad de Operacién 675,000 535,345 139,655 675,000 535,345 139,655
Margen Operativo 51% 43% 51% 43%
Costo Financiero 39,294 51,614 (12,320) 39,294 51,614 (12,320)
Intereses Ganados (12,596) (17,930) 5,334 (12,596) (17,930) 5,334
Otros (Ingresos) Costos Neto (13,490) (1,418) (12,072) (13,490) (1,418) (12,072)
Utilidades antes de Impuestos 661,792 503,079 158,713 661,792 503,079 158,713
Impuestos 213,582 158,152 55,430 213,582 158,152 55,430
Interés Minoritario 117,186 94,307 22,879 117,186 94,307 22,879
Utilidad antes Pérdida Extraordinaria 331,024 250,620 80,404 331,024 250,620 80,404
Pérdida Extraordinaria (Neta de Imtos) - - - - - -
Utilidad antes Partida Especial 331,024 250,620 80,404 331,024 250,620 80,404
Partida Especial - - - - - -
Utilidad Neta 331,024 250,620 80,404 331,024 250,620 80,404
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 1,349,477 949,373 400,104 1,349,477 949,373 400,104
Cuentas por Cobrar 480,311 542,408 (62,097) 480,311 542,408 (62,097)
Inventarios 453,662 533,494 (79,832) 453,662 533,494 (79,832)
Gastos Prepagados y Otros 159,873 169,410 (9,537) 159,873 169,410 (9,537)
Total Activo Circulante 2,443,323 2,194,685 248,638 2,443,323 2,194,685 248,638
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 4,301,437 4,929,476 (628,039) 4,301,437 4,929,476 (628,039)
Otros Activos a Largo Plazo 414,466 323,438 91,028 414,466 323,438 91,028
Total Activos 7,159,226 7,447,599 (288,373) 7,159,226 7,447,599 (288,373)
Pasivo e Inversion de los Accionistas
Porcion de CP de Pasivos Bancarios 70,813 100,452 (29,639) 70,813 100,452 (29,639)
Pasivos Acumulados 1,031,274 964,027 67,247 1,031,274 964,027 67,247
Pasivo Circulante 1,102,087 1,064,479 37,608 1,102,087 1,064,479 37,608
Deuda a Largo Plazo 1,535,900 2,110,110 (574,210) 1,535,900 2,110,110 (574,210)
Otros Pasivos a Largo Plazo 248,059 860,772 (612,713) 248,059 860,772 (612,713)
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 1,112,190 976,483 135,707 1,112,190 976,483 135,707
Total Pasivos 3,998,236 5,011,844 (1,013,608) 3,998,236 5,011,844 (1,013,608)
Capital Social 2,006,842 2,007,288 (446) 2,006,842 2,007,288 (446)
Otras Cuentas de Capital 102,465 (277,451) 379,916 102,465 (277,451) 379,916
Resultados Acumulados 1,051,683 705,918 345,765 1,051,683 705,918 345,765
Inversién de los Accionistas 3,160,990 2,435,755 725,235 3,160,990 2,435,755 725,235
Total Pasivo y Capital Contable 7,159,226 7,447,599 (288,373) 7,159,226 7,447,599 (288,373)
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 331,024 250,620 80,404 331,024 250,620 80,404
Resul. de GMM aplicado a REA por Fusién - - - - - -
Depreciacion y Amortizacion 70,663 83,399 (12,736) 70,663 83,399 (12,736)
Impuestos Diferidos 12,214 (1,510) 13,724 12,214 (1,510) 13,724
Partida especial - - - - - -
Otros (Neto) 115,679 83,475 32,204 115,679 83,475 32,204
Cuentas por cobrar 1,409 44,029 (42,620) 1,409 44,029 (42,620)
Otras Cuentas por cobrar (507) 53,203 (53,710), (507) 53,203 (53,710)
Inventarios (34,132) 12,280 (46,412) (34,132) 12,280 (46,412)
Otros Activos (8,195) (2,839) (5,356) (8,195) (2,839) (5,356)
Cuentas por pagar (15,480) (93,580) 78,100 (15,480) (93,580) 78,100
Flujo de Efectivo de las Operaciones 472,675 429,077 43,598 472,675 429,077 43,598
Maquinaria y equipo (154,900) (135,581) (19,319) (154,900)  (135,581) (19,319)
Flujo de Efectivo Operativo (154,900) (135,581) (19,319) (154,900)  (135,581) (19,319)
Financiamiento - 170,000 (170,000) - 170,000 (170,000)
Amortizacion (5,152) (448,193) 443,041 (5,152)  (448,193) 443,041
Aumento de Capital - - - - - -
Dividendos Pagados (249,482) (45,826) (203,656) (249,482) (45,826) (203,656)
Rembolso de Capital - - - - - -
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (254,634) (324,019) 69,385 (254,634) (324,019) 69,385
Efecto de la conversién de Flujo de Efe 21,489 6,346 15,143 21,489 6,346 15,143
Cambio Neto en el Efectivo 84,630 (24,177) 108,807 84,630 (24,177) 108,807
Efectivo al Inicio del Periodo 1,264,847 973,550 291,297 1,264,847 973,550 291,297
Efectivo al Final del Periodo 1,349,477 949,373 400,104 1,349,477 949,373 400,104
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Resultados del Primer Trimestre de 2006 -
GRUPOMEXICO
SOUTHERN COPPER CORPORATION - GLOBAL
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS (US GAAP)
(Cifras en Miles de Dolares) Trimestre Acumulado 3 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 1T06 1T05 Variacion Mar-06 Mar-05 Variacion
Ventas Netas 1,121,291 946,075 175,216 1,121,291 946,075 175,216
Costo de Ventas 411,517 394,917 16,600 411,517 394,917 16,600
Utilidad Bruta 709,774 551,158 158,616 709,774 551,158 158,616
Margen Bruto 63% 58% 63% 58%
Gastos de Administracion 24,016 18,598 5,418 24,016 18,598 5,418
EBITDA 684,780 524,429 160,351 684,780 524,429 160,351
Depreciacién y Amortizacion 53,103 60,967 (7,864) 53,103 60,967 (7,864)
Utilidad de Operacion 632,655 471,593 161,062 632,655 471,593 161,062
Margen Operativo 56% 50% 56.4% 50%
Costo Financiero 17,812 23,007 (5,195) 17,812 23,007 (5,195)
Intereses Ganados (9,305) (5,452) (3,853) (9,305) (5,452) (3,853)
Otros (Ingresos) Costos Neto 978 8,131 (7,153) 978 8,131 (7,153)
Utilidades antes de Impuestos 623,170 445,907 177,263 623,170 445,907 177,263
Impuestos 199,872 146,121 53,751 199,872 146,121 53,751
Utilidad antes de Interes Minoritario 423,298 299,786 123,512 423,298 299,786 123,512
Interes Minoritario 1,723 1,425 298 1,723 1,425 298
Utilidad antes de Partida Extraordinaria 421,575 298,361 123,214 421,575 298,361 123,214
Partida especial - - - - - -
Utilidad Neta 421,575 298,361 123,214 421,575 298,361 123,214
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 775,627 809,334 (33,707) 775,627 809,334 (33,707)
Cuentas por Cobrar 359,790 411,355 (51,565) 359,790 411,355 (51,565),
Inventarios 436,148 353,543 82,605 436,148 353,543 82,605
Gastos Prepagados y Otros 57,038 52,167 4,871 57,038 52,167 4,871
Total Activo Circulante 1,628,603 1,626,399 2,204 1,628,603 1,626,399 2,204
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 3,534,514 3,679,218 (144,704) 3,534,514 3,679,218 (144,704)
Otros Activos a Largo Plazo 42,370 41,960 410 42,370 41,960 410
Total Activos 5,205,487 5,347,577 (142,090) 5,205,487 5,347,577 (142,090)
Pasivo e Inversidn de los Accionistas - -
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 10,000 68,235 (58,235) 10,000 68,235 (58,235),
Pasivos Acumulados 785,721 775,390 10,331 785,721 775,390 10,331
Pasivo Circulante 795,721 843,625 (47,904) 795,721 843,625 (47,904)
Deuda a Largo Plazo 1,162,135 1,143,010 19,125 1,162,135 1,143,010 19,125
Otros Pasivos a Largo Plazo 208,620 337,057 (128,437) 208,620 337,057 (128,437)
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 11,516 11,929 (413) 11,516 11,929 (413)
Total Pasivos 2,177,992 2,335,621 (157,629) 2,177,992 2,335,621 (157,629)
Capital Social 695,274 695,274 - 695,274 695,274 -
Otras Cuentas de Capital (16,455) 29,876 (46,331) (16,455) 29,876 (46,331),
Resultados Acumulados 2,348,676 2,286,806 61,870 2,348,676 2,286,806 61,870
Inversion de los Accionistas 3,027,495 3,011,956 15,539 3,027,495 3,011,956 15,539
Total Pasivo y Capital Contable 5,205,487 5,347,577 (142,090) 5,205,487 5,347,577 (142,090)
ESTADO DE CAMBIOS
Origenes (Aplicaciones) de Efectivo
Utilidad Neta 421,575 298,361 123,214 421,575 298,361 123,214
Depreciacién y Amortizacion 53,103 60,967 (7,864) 53,103 60,967 (7,864)
Impuestos Diferidos 19,712 5,087 14,625 19,712 5,087 14,625
Otros (Neto) 5,905 34,251 (28,346) 5,905 34,251 (28,346)
Cuentas por cobrar 24,364 69,711 (45,347) 24,364 69,711 (45,347)
Otras Cuentas por cobrar 35,801 (8,788) 44,589 35,801 (8,788) 44,589
Inventarios (40,303) (1,833) (38,470) (40,303) (1,833) (38,470)
Cuentas por pagar (82,430) (30,927) (51,503) (82,430) (30,927) (51,503),
Flujo de Efectivo de las Operaciones 437,727 426,829 10,898 437,727 426,829 10,898
Maquinaria y equipo (143,117) (75,261) (67,856) (143,117) (75,261) (67,856)
Flujo de Efectivo Operativo (143,117) (75,261) (67,856) (143,117) (75,261) (67,856),
Financiamiento - 170,000 (170,000) - 170,000 (170,000)
Amortizacion - (289,043) 289,043 - (289,043) 289,043
Dividendos Pagados (404,877)  (100,000)  (304,877) (404,877) (100,000)  (304,877)
Otros (Neto) (4,208) (30,575) 26,367 (4,208) (30,575) 26,367
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. (409,085)  (249,618)  (159,467) (409,085) (249,618)  (159,467)
Efecto de la conversién de Flujo de Efe 14,099 (3,323) 17,422 14,099 (3,323) 17,422
Cambio Neto en el Efectivo (100,376) 98,627 (199,003) (100,376) 98,627 (199,003)
Efectivo al Inicio del Periodo 876,003 710,707 165,296 876,003 710,707 165,296
Efectivo al Final del Periodo 775,627 809,334 (33,707) 775,627 809,334 (33,707),
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Resultados del Primer Trimestre de 2006 -
GRUPOMEXICO
INFRAESTRUCTURA Y TRANSPORTES MEXICO SA DE CV Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA CON FERROSUR (US GAAP)
(Cifras en Miles de Délares) Trimestre Acumulado 3 meses
ESTADOS DE RESULTADOS 1T06 1T05 Variacion 2006 2005 Variacion
Ventas Netas 272,540 159,374 113,166 272,540 159,374 113,166
Costo de Ventas 170,422 96,826 73,596 170,422 96,826 73,596
Utilidad Bruta 102,118 62,548 39,570 102,118 62,548 39,570
Margen Bruto 37% 39% 37% 39%
Gastos de Administracion 17,645 10,211 7,434 17,645 10,211 7,434
EBITDA 88,217 53,210 35,007 88,217 53,210 35,007
Depreciacion y Amortizacion 23,803 16,303 7,500 23,803 16,303 7,500
Utilidad de Operacion 60,670 36,034 24,636 60,670 36,034 24,636
Margen Operativo 22% 23% 22% 23%
Costo Financiero 14,207 12,909 1,298 14,207 12,909 1,298
Intereses Ganados (3,506) (8,226) 4,720 (3,506) (8,226) 4,720
Otros (Ingresos) Costos Neto (3,744) (873) (2,871) (3,744) (873) (2,871)
Utilidades antes de Impuestos 53,713 32,224 21,489 53,713 32,224 21,489
Impuestos 15,494 10,885 4,609 15,494 10,885 4,609
Interes Minoritario 8,567 5,000 3,567 8,567 5,000 3,567
Utilidad antes de Partida Extraordinaria 29,652 16,339 13,313 29,652 16,339 13,313
Participacion de Subsidiarias - - - - - -
Utilidad antes de Partida Especial 29,652 16,339 13,313 29,652 16,339 13,313
Partida Especial - - - -
Utilidad Neta 29,652 16,339 13,313 29,652 16,339 13,313
BALANCE GENERAL
Efectivo en Caja y Bancos 207,222 98,068 109,154 207,222 98,068 109,154
Cuentas por Cobrar 165,554 133,477 32,077 165,554 133,477 32,077
Inventarios 21,111 17,280 3,831 21,111 17,280 3,831
Gastos Prepagados y Otros 25,560 38,319 (12,759) 25,560 38,319 (12,759)
Total Activo Circulante 419,447 287,144 132,303 419,447 287,144 132,303
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 1,189,049 746,052 442,997 1,189,049 746,052 442,997
Otros Activos a Largo Plazo 91,934 37,492 54,442 91,934 37,492 54,442
Total Activos 1,700,430 1,070,688 629,742 1,700,430 1,070,688 629,742
Pasivo e Inversion de los Accionistas
Porcién de CP de Pasivos Bancarios 238,126 15,868 222,258 238,126 15,868 222,258
Pasivos Acumulados 130,349 94,925 35,424 130,349 94,925 35,424
Pasivo Circulante 368,475 110,793 257,682 368,475 110,793 257,682
Deuda a Largo Plazo 380,549 434,284 (53,735) 380,549 434,284 (53,735)
Otros Pasivos a Largo Plazo 26,695 366 26,329 26,695 366 26,329
Reserva para retiro voluntario y prima Antig. 3,772 2,159 1,613 3,772 2,159 1,613
Intereses Minoritarios de Accs. De Trabajo 152,913 125,538 27,375 152,913 125,538 27,375
Total Pasivos 932,404 673,140 259,264 932,404 673,140 259,264
Capital Social 379,240 72,214 307,026 379,240 72,214 307,026
Otras Cuentas de Capital (91,901) (82,828) (9,073) (91,901) (82,828) (9,073)
Resultados Acumulados 480,687 408,162 72,525 480,687 408,162 72,525
Inversién de los Accionistas 768,026 397,548 370,478 768,026 397,548 370,478
Total Pasivo y Capital Contable 1,700,430 1,070,688 629,742 1,700,430 1,070,688 629,742
ESTADO DE CAMBIOS
Utilidad Neta 29,652 16,339 13,313 29,652 16,339 13,313
Depreciacion y Amortizacion 23,803 16,303 7,500 23,803 16,303 7,500
Impuestos Diferidos (9,922) (6,505) (3,417) (9,922) (6,505) (3,417)
Otros (Neto) 9,031 4,544 4,487 9,031 4,544 4,487
Cuentas por cobrar (9,973) (12,903) 2,930 (9,973) (12,903) 2,930
Otras Cuentas por cobrar 8,390 9,045 (655) 8,390 9,045 (655)
Inventarios 6,841 607 6,234 6,841 607 6,234
Cuentas por pagar (10,664) (12,100) 1,436 (10,664) (12,100) 1,436
Flujo de Efectivo de las Operaciones 47,158 15,330 31,828 47,158 15,330 31,828
Maquinaria y equipo (46,897) (20,425) (26,472) (46,897) (20,425) (26,472)
Flujo de Efectivo Operativo (46,897) (20,425) (26,472) (46,897) (20,425) (26,472)
Financiamiento 183,000 7,889 175,111 183,000 7,889 175,111
Amortizacién (166,269) (38,959) (127,310) (166,269) (38,959) (127,310)
Dividendos Pagados - - - - - -
Reembolso de capital - - - - - -
Flujo de efectivo de Actividades de Finan. 16,731 (31,070) 47,801 16,731 (31,070) 47,801
Efecto de la conversién de Flujo de Efe 7,390 676 6,714 7,390 676 6,714
Cambio Neto en el Efectivo 24,382 (35,489) 59,871 24,382 (35,489) 59,871
Efectivo al Inicio del Periodo 182,840 133,557 49,283 182,840 133,557 49,283
Efectivo al Final del Periodo 207,222 98,068 109,154 207,222 98,068 109,154
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